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1. RELAZIONE SULLA GESTIONE

Mercati finanziari alla data di chiusura dell’esercizio
Mercati

Le attese sull’allentamento dell’azione restrittiva delle Banche Centrali in funzione delle dinamiche inflative e
degli obiettivi di stabilita dei prezzi, le prospettive globali di crescita, le tensioni geopolitiche hanno costituito i
principali fattori di condizionamento e per i mercati finanziari.

Per tutto il 2024, i mercati azionari hanno registrato performance positive. Dopo che, nel primo semestre
dell’'anno, i dati macroeconomici benevoli e la resilienza dell’attivita avevano sostenuto i listini, I'incertezza sul
tracciato della crescita ed i timori di un rallentamento dell’economia, oltre ad alcune trimestrali deludenti,
avevano innescato una brusca correzione traluglio e agosto; successivamente, la moderazione inflativa e I'avvio
del ciclo di allentamento monetario, anche da parte della Fed, avevano ridimensionato i rischi. L'indice globale
relativo alla classe azionaria ha conseguito una performance di circa +20% in valuta locale (MSCI World Local).
Gli indici azionari hanno registrato ritorni di poco superiori a +23% negli USA, +13% in Italia, +18% in Giappone,
+6% in Europa, +5% in UK, e +10% per I'indice dei Mercati Emergenti. Le migliori performance settoriali, a livello
globale, sono state conseguite dai comparti dellacomunicazione, tecnologia, finanziari e le peggiori dalle materie
prime, energia e salute. La volatilita azionaria ha tracciato ripetute fasi di picco e di attenuazione, chiudendo il
2024 inferiormente alla media di lungo periodo.

Gli indici obbligazionari hanno espresso dinamiche eterogenee. L’indice globale in valuta locale dei comparti
governativi ha registrato una performance sostanzialmente piatta (-0,032%). Segni positivi sia per le obbligazioni
societarie (tra +3 e +9% circa, sospinti dal flusso cedolare pili elevato rispetto ai governativi e da una minore
esposizione al rischio tasso, oltre che da spread in flessione), sia per i governativi dei Paesi emergenti in divisa
forte (+7,5% circa). | rendimenti sono stati orientati principalmente dai tassi reali, dalle aspettative di inflazione
e dalla revisione delle attese di allentamento della politica monetaria. L’alternanza dei dati sulla crescita, sulla
persistenza inflativa e sulla tenuta del mercato del lavoro negli USA e in Europa, hanno indotto orientamenti piu
omeno accomodanti. [l contesto di incertezza politica in Francia e Germania hafavoritoi titoli di Stato italiani. Al
31dicembre, le emissioni sulle scadenze a 2 e 10 anni hanno registrato valori prossimia 2,1% e 2,36% per il Bund
tedesco, a4,24% e 4,57% circa per US Treasury, a 3,52% per il BTP decennale. Lo spread BTP-Bund ha tracciato
fasi di volatilita, risalendo fin sopra i 150 punti a giugno, moderandosi tra settembre e dicembre sino ai minimi
dell’anno (106 punti), ed attestandosi poco inferiormente a 116 punti a fine dicembre 2024. | comparti
governativi hanno tracciato performance di circa +1,76% per l'indice dell’Area Euro, +0,5% per Germania, -0,9%
per la Francia, -1% per il Regno Unito, -3,1% per il Giappone; segni positivi per Italia (+5,2%), Spagna (+3,25%),
US Treasury, (+0,5%). Al 31 dicembre, il cambio euro-dollaro si & posizionato a 1,035, con una perdita da inizio
anno di -6,25%. Il dollaro é stato favorito dal ridimensionamento delle attese di tagli della Fed e dall’escalation
delle tensioni geopolitiche. Le attese di politiche monetarie divergenti sulle due sponde dell’Atlantico, i dati
positivi sul mercato del lavoro USA e I'impennata del premio al rischio politico avevano conferito vigore al
biglietto verde sino ad aprile. Da luglio |la sensibile ripresa dell’euro si era sviluppata in virtu di rinnovate attese
di tagli da parte della Fed sino al consolidamento registrato a settembre. Da ottobre a fine anno, I'indebolimento
progressivo dell’euro € stato alimentato da dati non brillanti sull’attivita nell’Eurozona e dal differenziale dei
tassi; specularmente, il dollaro si € rafforzato per effetto dei rischi geopolitici ed in virtu dei positivi dati
macroeconomici USA. Lo Yen, penalizzato nella prima meta dell’anno dall’approccio accomodante della BoJ, ha
poi beneficiato delle fasi di avversione al rischio che hanno rafforzato le divise rifugio e del rialzo dei tassi BoJ. Il
cambio euro-yen ha chiuso a 162,89 a fine 2024 (+4,6% da inizio anno).

L'oro ha continuato ad acquisire valore nel corso dell’anno sino a registrare i massimi storici a fine ottobre
(2.788,66 USD/0z), siain quanto benerifugio, siain virtu del sostegno proveniente dai flussi di acquisti per riserve
da parte di Paesi emergenti e dalle quote di importazione d’oro concesse alle banche cinesi. Il recente calo del
premio per il rischio geopolitico ne haridotto la quotazione, attestatasi a 2.624,39 USD/oz al 31 dicembre 2024
(+27% dainizio anno).

Le quotazioni delle materie prime hanno registrato fasi alterne: il petrolio ha visto Brent e WTI collocarsi
rispettivamente a 74,6 e 71,7 USD/barile circa (-3,1% e +0,1% da inizio 2024) al 31 dicembre.



Scenario macroeconomico

L’economia globale si & mantenuta resiliente. Dopo alcune fasi di rallentamento, il Pil ha evidenziando una
moderata ripresa sulle due sponde dell’Atlantico. Nelllambito dei Paesi sviluppati le pressioni inflative delle
componenti dei servizi si erano rivelate robuste ed insistenti, sostenute dalla domanda, alimentando incertezze
e timori per il tracciato del processo di disinflazione, ridimensionando sensibilmente le attese di tagli dei tassi.
Specularmente, i rallentamenti registrati nelle componenti dell'indice dei prezzi al consumo avevano alleviato in
parte le preoccupazioni emerse.

Nel 2024 sialaBanca Centrale Europeasiala Federal Reserve hanno fermatoil rialzo dei tassi d’'interesse avviato
dal 2022, mentre la Banca Centrale cinese ha mantenuto un approccio espansivo ed accomodante. |l tasso di
riferimento statunitense & rimasto posizionato nella fascia 5,25%-5,5% allorquando il FOMC lo ha tagliato di 50
punti base. La BCE ha chiuso il ciclo di rialzi consegnando tagli dei tassi di 25 punti base a giugno, settembre,
ottobre e dicembre, riducendo l'interesse sui depositi a 3%, e quello di finanziamento principale a 3,15%,
rafforzando la sua posizione accomodante. La Bank of England ha ridotto il tasso bancario di 25 punti base ad
agosto e a novembre, portandolo a 4,75%. La Swiss National Bank haridotto il Policy Rate scendendo a 0,5%. La
Bank of Japan a marzo ha alzato di 10 punti base il Target Rate, primo rialzo dal 2007, uscendo dal regime di tassi
negativiintrodotto nel 2016; unsecondointervento, afine luglio, haritoccato verso I'altoil tasso di 15 punti base,
portandolo a 0,25%. La People’s Bank of China (PBoC) ha confermato un approccio espansivo grazie a
prospettive di inflazione ancora contenute.

L'economia statunitense nel 2024 ha evidenziato basi solide e dinamiche costruttive. Dopo che nel primo
trimestre 2024 il ritmo dell’espansione aveva in parte rallentato (+1,4%), la stima del Pil annualizzato si €
progressivamente incrementata. La tonicita delladomanda interna per consumi ed investimenti & stata il motore
principale della crescita: positive con contribuzione su ampia scala le vendite al dettaglio, solida e resiliente la
spesa dei consumatori unitamente a quella pubblica. Il mercato del lavoro ha continuato ad esprimere tonicita,
registrando, a novembre, una disoccupazione a 4,2% in marginale incremento: gli employment report hanno
segnalato un consolidamento su valori sostanzialmente stabili degli occupati e dei salari, al netto di marginali
cedimentiindotti da eventi unatantum. La fiducia dei consumatori, sostenutadal reddito reale disponibile e dalla
consistenza dei risparmi, & apparsa solida. | consumatori stanno attingendo ai risparmi accumulati per sostenere
una spesa elevata. | sondaggi ciclici e previsionali ISM e PMI hanno registrato collocazioni in area recessiva per
lamanifattura, mentre si confermain area espansiva il dato composito al traino dei servizi. Gli indicatori CPI, che
nel corso del primo trimestre 2024 avevano segnalato una tenuta della dinamica inflativa con pressioni vischiose
e persistenti, tra aprile e settembre hanno registrato rallentamenti del dato headline, in virtu di flessioni nelle
componenti beni ed energia. Alla stabilizzazione del dato core di agosto, ha fatto seguito un leggero incremento
del valore a settembre, rimasto poi invariato ed in linea con le stime tra ottobre e novembre (+3,3%). L’indicatore
supercore ha registrato una moderazione dovuta alle componenti piu volatili, confermando i segnali di
decelerazione/contenimento delle pressioni inflative. La corsa alla Casa Bianca ha sancito la vittoria di Trump: i
Repubblicani controllano entrambi i rami del Congresso, esprimendo la maggioranza sia in Senato sia alla
Camera.

In Area Euro, dopo una lieve accelerazione (+0,4%) del Pil nel primo trimestre, guidata dalle esportazioni nette, e
nonostante una moderata prosecuzione della crescita nel secondo (+0,6%) e terzo trimestre (+0,9%), le
indicazioni preliminari suggeriscono che i dati sono stati distorti al rialzo da fattori volatili, idiosincratici ed una
tantum e che lo slancio si & indebolito. Le pressioni sui prezzi hanno espresso resilienza: a fronte del
consolidamento del CPI headline (a novembre si & attestato a 2,2%), il CPI core si & stabilizzato a 2,7%, a tratti
sostenuto dalla componente dei servizi e dalla stagionalita. Il tasso di disoccupazione a ottobre si & confermato
al minimo storico di 6,3%. Gli indicatori ciclici (PMI), dopo aver registrato a novembre una convergenza nel
quadrante recessivo, a dicembre hanno segnato la risalita in area espansiva dell’'indice dei servizi. Tuttavia, la
manifattura costituisce la principale fonte di debolezza e stentano ad emergere segnali di ripresa. La fiducia dei
consumatori rimane stabilmente posizionatainterritorionegativo. Dopo le elezioni europee e lariconfermadella
Presidente Von der Leyen della Commissione Europea, lo scenario di coabitazione di compagini parlamentari
eterogenee ha tracciato equilibri di potere che potrebbero influenzare la velocita e la coesione delle risposte
politiche alle attuali sfide strutturali, tra cui I'integrazione fiscale. In Germania, I'apertura della crisi politica
portera ad elezioni anticipate che si terranno il 23 febbraio 2025 e in Francia la crisi politica & stata ricomposta
da parte del Presidente Macron con la nomina del nuovo Primo Ministro.

In Cina il Pil aveva registrato un valore di +5,3% nel primo trimestre, sorprendendo al rialzo, per poi rallentare
nel secondo e nel terzo, sino ad una stima di +4,8% da inizio anno (4,6% a/a), inferiore alle previsioni a causa di
una produzione industriale priva di slancio e di fiacche vendite al dettaglio. Gli indicatori ciclici (Caixin) tra marzo
e giugno avevano registrato collocazioni espansive, ma alcuni segnali di moderazione ed indebolimento dello
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slancio economico, a luglio e a settembre, avevano provocato il temporaneo cedimento del dato manifatturiero,
risalito poi nuovamente, da ottobre, sopra il margine recessivo. L’attivita immobiliare ha continuato a
manifestare arretramenti. La stima del tasso di disoccupazione si & stabilizzata a 5% a novembre. Il contesto
generale dell’inflazione rimane molto debole.

La crisi geo-politica sul fronte est-europeo ha finora precluso ogni spiraglio di sospensione delle ostilita. Sul
fronte medio-orientale, benché le iniziative belliche terrestri siano rimaste circoscritte nell’area tralsraele, Gaza
e Libano, e solo in parte mitigate dall’annuncio di una tregua, gli impatti locali sul piano sociale ed umanitario, la
pirateria marittima nell’Oceano Indiano, i timori di azioni terroristiche e di un allargamento del conflitto hanno
avuto un’eco che si € riverberato a livello globale. Tale scenario & stato completato dal rovesciamento del
governo siriano.

Prospettive

| dati macroeconomici suggeriscono che le principali economie possano muovere verso una moderazione della
crescita e delle dinamiche inflative con intensita e velocita differenti, a seconda delle diverse aree ed i rischi
connessi alle tensioni politiche e geopolitiche. Nel breve termine, lo scenario macroeconomico dovrebbe
rimanere moderatamente costruttivo, evitando la recessione.

Negli USA, la crescita sara trainata principalmente dalla spesa dei consumatori, sostenuta da un reddito
disponibile personale superiore al trend storico. Nell'orizzonte di previsione (2025) le politiche
macroeconomiche annunciate dal presidente eletto Trump non dovrebbero esprimere impatti significativi. Il
Paese dovrebbe registrare un Pil positivo nel 2025, ma, in prospettiva, appare improbabile che |'economia
statunitense possa crescere con vigore e la spesa per consumi privati rimarra resiliente. La politica monetaria
della Fed dovrebbe rimanere relativamente inalterata dalle politiche di Trump almeno fino al 2026.

Nell’Area Euro i dati supportano una visione cauta sulle prospettive di crescita. Escludendo fattori una tantum
ed idiosincratici, il Pil annuo potrebbe continuare ad esprimere un andamento positivo leggermente sotto
potenziale nel 2025. Produzione industriale e vendite al dettaglio continuano a fornire segnali incerti,
suggerendo che laripresa di domanda ed offerta potrebbe rimanere sbilanciata, con rischi prospettici dovuti alla
latitanza di chiari fattori di accelerazione, soprattutto nel settore manifatturiero. Le dinamiche del mercato del
lavoro mostrano segnali preliminari di raffreddamento della domanda, con prospettive incerte che potrebbero
pesare sulla fiducia delle famiglie. La Commissione Europea aveva espresso caveat sia sull’eventuale
inasprimento delle barriere commerciali, che costituirebbero un rischio per le prospettive di crescita, sia
sull’aumento del debito pubblico in diversi Paesi. L'economia dell'Area Euro non & ancora tornata ai livelli di
crescita pre-pandemia ed i livelli di produttivita rimangono deboli. Allo stesso tempo, le riforme strutturali
vengono implementate principalmente nei Paesi periferici nell'ambito del quadro Next Generation EU, mentre
I'area geografica soffre ancora di investimenti e riforme strutturali insufficienti. Anche le proiezioni della BCE
hanno rivisto al ribasso sia le previsioni di crescita sia quelle di inflazione: la ripresa economica nel 2025 sara piu
lenta di quanto previsto in precedenza.

In Cina le prospettive di crescita saranno condizionate dal sostegno delle Autorita e dalle politiche commerciali
dell'amministrazione Trump. La previsione del Pil per il 2025 si colloca su un valore positivo, ma sotto potenziale:
le prospettive dei consumi interni e del settore immobiliare restano modeste e la loro stabilizzazione richiedera
tempo.

Nei Mercati Sviluppati, la dinamica dell'inflazione ha segnalato alcuni rallentamenti, malgrado ampie aree di
incertezza: i prezzi potrebbero mantenersi ancora piuttosto volatili, con dinamiche non uniformi ed
asimmetriche sulle diverse aree geografiche.

Negli Stati Uniti permangono le attese di dinamiche gradualmente disinflazionistiche. L'inflazione core (e super-
core) potrebbe registrare un lento raffreddamento nel corso dei trimestri a venire, la disinflazione dei beni
primari dovrebbe proseguire e stabilizzarsi in linea con i livelli pre-pandemici. Il contesto salariale rimane una
fonte di rischio e di pressione inflativa, anche se il prosieguo della tendenza alla progressiva stabilizzazione del
mercato del lavoro dovrebbe disinnescare la spirale prezzi/salari.

In Area Eurol'inflazione complessiva dovrebbe continuare ad attenuarsi progressivamente nel 2025; latendenza
disinflazionistica potrebbe essere favorita dalla stagnazione della domanda interna e da una minore rigidita dei
prezzi dei servizi,che nel primo trimestre 2025 potrebbero guidare il processo in misura piti pronunciata, mentre
i beni di base sono destinati a muoversi lateralmente. Anche I'inflazione core dovrebbe seguire un moderato
trend di allentamento. Gran parte della ripresa della crescita salariale dovrebbe essere alle spalle e rallentare in
prospettiva: i margini di profitto si stanno normalizzando e dovrebbero continuare ad assorbire 'aumento dei
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costi unitari del lavoro. L'obiettivo di inflazione potrebbe essere raggiunto prima del previsto, soprattutto se la
crescita rimanesse debole.

In Cina l'inflazione complessiva dovrebbe rimanere frenata dagli ampi squilibri tra domanda e offerta e dai
problemi strutturali che continueranno a riverberarsi sulla dinamica dei prezzi. Le pressioni deflazionistiche
dovrebbero rallentare lungo un percorso di reflazione graduale che comunque si collochera sensibilmente al di
sotto dell’obiettivo della banca centrale.

La politica monetaria sulle due sponde dell’Atlantico ha virato verso un allentamento delle pregresse restrizioni.
La Fed continuera ad adottare un approccio data-dependent, volto a trovare un migliore equilibrio tracrescitae
rischi di inflazione. Il contesto macroeconomico statunitense rimane caratterizzato da un livello restrittivo che
giustificherebbe, in prospettiva, condizioni di politica monetaria pit accomodanti: il mercato del lavoro sta
affrontandounriequilibrio e I'inflazione sembra essere orientata in attenuazione, verso 'obiettivo del 2%. | tempi
ed il ritmo dei tagli dei tassi dipenderanno dai dati in arrivo, dalle prospettive in evoluzione e dall’equilibrio dei
rischi. Le previsioni puntano alla riduzione dei tassi con ulteriori quattro tagli da 25 punti base ciascuno entro la
fine del 2025, raggiungendo un livello di Fed Fund a 3,5% circa. Tuttavia, una nota di cautela attiene sia al ritmo
sia all’entita. Il presidente Powell ha adottato un approccio cauto, graduale e misurato, avvalorato dai piti recenti
sviluppi macroeconomici: un'inflazione leggermente pit rigida del previsto, una crescita solida e l'incertezza sul
mix di politiche del presidente eletto potrebbero giustificare una misura di allentamento inferiore a quanto
ipotizzato.

La BCE, mantenendo un approccio data-dependent, si trovera ad affrontare un contesto macroeconomico
caratterizzato da un equilibrio del rischio per la crescita inclinato al ribasso. Le condizioni di finanziamento sono
ancorarestrittive allo scopo di perseguire la convergenza dell'inflazione verso I'obiettivo. Anche se la BCE non si
€ impegnata su uno specifico percorso, la presidente Lagarde ha adottato un tono piti accomodante rispetto al
passato. Al momento si prevedono, cinque interventi di 25 punti base ciascuno, attuati sino al terzo trimestre del
2025. La probabilita di un taglio dei tassi di 50 punti base appare bassa, in assenza di un brusco calo della crescita
e stantel'inflazione dei servizi che rimane elevata. Tuttavia, la BCE é fiduciosa che l'inflazione possa raggiungere
|'obiettivo nel 2025: i rischi per le prospettive di crescita rimangono al ribasso e ci si attende che i prezzi dei
servizi diminuiscano in misura sostanziale. Il tasso sui depositi dovrebbe puntare a 1,75%, un valore leggermente
inferiore al livello neutrale. Rimane da valutare la possibile influenza delle eventuali decisioni della Fed.

La Bank of Japan, dopo aver avviato il processo di normalizzazione monetaria, dovrebbe mantenere una stance
accomodante.

In Cina, 'ampia portatadelle misure annunciate ed implementate sembra aver segnato unadiscontinuitarispetto
all’'approccio cauto del passato. Le attese sono rivolte ad una prosecuzione dell’allentamento di politica
monetaria ed al il potenziamento degli stimoli fiscali anche nel 2025. La PBoC ha ribadito il suo impegno
indirizzato ad un sostegno monetario pit forte e ad una migliore trasmissione delle politiche all'economia reale,
favorendo il flusso di credito alle imprese e ai consumatori.

| mercati azionari globali mantengono il focus sull’andamento del quadro macro-fondamentale, sulle condizioni
finanziarie, sulla consistenza dei flussi di liquidita, sulle tensioni geo-politiche. L'esito delle elezioni statunitensi
potrebbe esprimere riflessi eterogenei su mercati azionari globali, a seconda delle aree geografiche e a fronte
degli impatti di iniziative protezionistiche e/o per I'approccio ai conflitti bellici in essere. La crescita orientata
verso un atterraggio morbido in un contesto macroeconomico ancora resiliente, la moderazione dello slancio
dell’inflazione, politiche monetarie pit accomodanti costituiscono fattori che, nel breve termine, unitamente ai
solidi fondamentali e alla redditivita societari, appaiono favorevoli al sostegno dei corsi azionari. View
moderatamente costruttive attengono ai comparti azionari delle aree sviluppate. In particolare, il mercato
europeo esprime potenzialita interessanti in relazione alla spesa fiscale, atta a sostenere la crescita, e gli utili
societari. Il contesto di competitivita favorito dalla debolezza dell’euro, le valutazioni contenute, le criticita che
affliggono il Vecchio Continente, per ampia parte gia prezzate dagli indici di mercato, ed il positioning moderato
costituiscono potenziali catalyst di sostegno. In secondo piano rimangono la possibile conclusione della guerra
tra Russia e Ucraina e I'incertezza delle tariffe daziarie. L'interesse per |'area geografica USA rimane alimentato
dallasolida crescita e dalla robusta domanda domestica, alla luce di attese rivolte ad una politica economica pro-
ciclica e deregolamentata. Con riferimento all'introduzione delle tariffe, permangono dubbi sulla Cina. Inoltre, il
progressivo rafforzamento del dollaro USA potrebbe, in parte, penalizzare i Mercati emergenti.

Per quanto riguarda I'obbligazionario governativo e la duration, quanto atteso sul fronte dell'inflazione, della
crescita e della politica monetaria continua ad ascrivere valore ai rendimenti governativi, suggerendo il
mantenimento di posizioni costruttive sui tassi. Il mercato ha ricalibrato le attese sull’azione di Fed e BCE e sui
futuri tagli: i livelli raggiunti inducono a perseguire un graduale e moderato accumulo dell’esposizione al rischio
tasso, ponendo attenzione alla volatilita e a fasi di mercato potenzialmente poco ordinate. In termini relativi,
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viene percepito un maggiore rischio sul comparto governativo americano rispetto a quello europeo. Per gli US
Treasury si bilanciano i fattori al ribasso e al rialzo, in considerazione dei livelli raggiunti, dei rischi su crescita ed
inflazione, dell'incertezza sulle future politiche di Trump. All'interno dell’Area Euro rischi piu pronunciati
potrebbero insistere nei casi di un'instabilita politica prolungata in Francia e Germania e di una politica tariffaria
aggressiva da parte degli USA. Permangono i possibili fattori di disturbo, nel medio termine, connessi alle
emissioni future e alle preoccupazioni per la sostenibilita dei debiti, anche in funzione di politiche fiscali
maggiormente espansive. Al contempo, pero, si osserva che le attese di un atterraggio morbido dell'economia, e
di un'inflazione convergente verso I'obiettivo, sosterranno la Fed nella prosecuzione del ciclo di riduzione dei
tassi, mentre la BCE ha gia attenuato la sua retorica. Con riferimento ai BTP, rimane I'attenzione sui conti
pubblici, ma il piano fiscale di consolidamento a medio termine, i rendimenti premianti, I'atteso allentamento
monetario da parte della BCE, la presenza di una rete di protezione in ambito UE, |la distribuzione del debito e il
potenziale espresso dagli investitori retail domestici e istituzionali esteri rappresentano fattori di supporto.
Relativamente alle obbligazioni societarie, I'obiettivo di arginare eccessi di volatilita e di illiquidita suggerisce un
buon livello di diversificazione, indirizzando la selezione su emittenti di elevata qualita. Il restringimento
diffusamente registrato dagli spread limita, attualmente, I'appeal complessivo della classe e le opportunita di
ingresso. [l segmento investment grade continua ad esprimere un buon accesso al mercato, una buona gestibilita
degli asset e rendimenti interessanti lungo la scala di subordinazione. Nel segmento high yield, societa piu fragili
e a minore merito di credito richiedono di mantenere I'attenzione sul tema del rifinanziamento del debito, in
considerazione della selettivita del mercato, del livello dei tassi di emissione e del costo del debito. Le stime dei
tassi di default rimangono contenute, ma, in prospettiva, non € escluso che possano emergere situazioni di
tensione per i meriti di credito pit bassi.

Il cambio euro-dollaro rimane condizionato dal flusso di notizie proveniente da Fed e BCE.

Monitoraggio dei rischi di sostenibilita

Anima SGR recepisce ladefinizione normativa di fattori di sostenibilita e rischio di sostenibilita (Regolamento UE
2088/2019). La SGR controlla i rischi di sostenibilita mediante I'elaborazione ed il monitoraggio dei rating di
sostenibilita degli emittenti, basati sui punteggi/rating E, S e G forniti da info provider specializzati, i quali
calcolano tali punteggi/rating sulla base di una serie di criteri differenziati per settori di attivita per gli emittenti
corporate e di criteri specifici per gli emittenti governativi. L’attivita di monitoraggio tiene in considerazione,
oltre al livello dei punteggi/rating stessi, le percentuali di portafoglio su cui sono disponibili i punteggi/rating
Ambientale (E), Sociale (S) e di Governance (G), cosi come la concentrazione dei portafogli per classi dirating. Per
i fondi di fondi, le gestioni patrimoniali in fondi e altre tipologie di prodotto assimilati, il controllo dei rischi di
sostenibilita viene realizzato attraverso la valutazione delle strategie e degli approcci ESG dei fondi i cui
portafogli sono investiti, come specificato nel seguito. Il monitoraggio dei rischi di sostenibilita comprende anche
la valutazione qualitativa di altri fattori, come ad esempio I'appartenenza degli emittenti a determinati settori di
attivita considerati piu rischiosi dal punto di vista ambientale o sociale.

L'attivita di monitoraggio dei rischi di sostenibilita sopradescritta conduce ad una classificazione dell'intera
gamma dei prodotti Anima ai quali si applica la presente Policy secondo un ordine crescente di rischio di
sostenibilita, nell’ottica che a un maggior rischio si associ un impatto potenziale negativo maggiore sui ritorni del
prodotto stesso.

L'informativa riguardante le caratteristiche ambientali e sociali dei prodotti finanziari prevista dall’art.11 Reg.
UE 2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari, &€ disponibile
nell’allegato in calce allarelazione.



Esercizio dei diritti derivanti dalla titolarita dei valori in portafoglio

Anima SGR, nel corso dell'anno 2024, ha esercitato il diritto di voto in relazione ai titoli azionari presenti nei
portafogli dei fondi gestiti, mediante il voto elettronico disposto tramite apposita piattaforma web di proxy
voting, ovvero mediante apposita delega conferita ad hoc, sulla base di istruzioni vincolanti, a specifici soggetti
incaricati. Anima SGR si & impegnata ad esercitare in modo ragionevole e responsabile i diritti di voto di
pertinenza degli strumenti finanziari di natura azionaria, nell’interesse esclusivo dei clienti e con la finalita di
accrescere, nel lungo periodo, il valore dei loro investimenti. L’esercizio del voto & avvenuto sempre in maniera
informata, sulla base delle informazioni pubblicate dalle stesse societa oggetto di investimento, o dai mezzi di
informazione di corrente utilizzo (a titolo esemplificativo: siti web delle societa emittenti, stampa quotidiana e
periodica, information-provider finanziari), nonché delle eventuali analisi condotte da primarie societa di ricerca
specializzate nel proxy voting. L'espressione di voto in sede assembleare & stata generalmente orientata in
coerenza con la politica di voto di Anima SGR, le cui linee guida costituiscono i criteri di carattere generale cui
Anima SGR si attiene nell’analisi delle diverse risoluzioni. La valutazione delle pratiche di corporate governance
tiene conto di fattori specifici dell'impresa oggetto di analisi, con particolare riferimento alle dimensioni ed al
contesto operativo, avendo riguardo alla tutela dei diritti degli azionisti, alle modalita di nomina e composizione
del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale, alle modalita di selezione ed ai compiti della societa di
revisione contabile, all'efficienza ed all’'oggettivita del sistema dei controlli interni, all’analisi della situazione
finanziaria, all’approvazione dei conti, alle politiche retributive, ai sistemi incentivanti, alle eventuali modifiche
statutarie, all’adozione di specifici programmi di corporate social responsability. Non & stato esercitato il diritto
di voto relativamente ad azioni di Societa direttamente o indirettamente controllanti Anima SGR SpA
eventualmente detenute nei portafogli degli OICR gestiti. Anima SGR, esercitando i diritti inerenti agli strumenti
finanziari di pertinenza dei patrimoni gestiti nell’esclusivo interesse degli OICR stessi, si € astenuta dal voto nelle
situazioni in cui sono stati individuati potenziali conflitti di interesse. Non si evidenziano situazioni di particolare
rilevanza avendo riguardo al comportamento tenuto in assemblea in funzione dell'esercizio di voto. Nel corso del
2024, in relazione ai titoli azionari presenti nei portafogli del fondo pensione Arti & Mestieri € emersa
I'opportunita di esercitare il diritto di voto in occasione delle assemblee delle seguenti Societa quotate:
Accenture Plc, Adobe Inc., Allianz SE, Alphabet Inc., Amazon.com, Inc., American Tower Corporation, Apple Inc.,
Applied Materials, Inc., ASML Holding NV, AXA SA, Banca Mediolanum SpA, BHP Group Limited, Boston Scientific
Corporation, Broadcom Inc., Canadian Pacific Kansas City Limited, Comcast Corporation, Costco Wholesale
Corporation, Danone SA, Deere & Company, Dell Technologies Inc., Delta Air Lines, Inc., EDP-Energias de Portugal SA,
ERG SpA, EssilorLuxottica SA, Heineken NV, Hermes International SCA, ING Groep NV, Intesa Sanpaolo SpA, Intuitive
Surgical, Inc., IQVIA Holdings Inc., Johnson & Johnson, L'Oreal SA, LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE, Mastercard
Incorporated, McDonald's Corporation, Merck & Co., Inc., MetLife, Inc., Microsoft Corporation, Mitsubishi UFJ
Financial Group, Inc., Mondelez International, Inc., National Australia Bank Limited, Netflix, Inc., NIKE, Inc., PayPal
Holdings, Inc., Pfizer Inc., Prysmian SpA, QUALCOMM Incorporated, Reply SpA, Republic Services, Inc., Royal Bank of
Canada, RWE AG, S&P Global Inc., Saipem SpA, Salesforce, Inc., Sanofi, Siemens AG, Stellantis NV, Sumitomo Mitsui
Financial Group, Inc., TAISEI Corp., Target Corporation, Tesla, Inc., The Coca-Cola Company, The Goldman Sachs
Group, Inc., The Kraft Heinz Company, The Procter & Gamble Company, The Toronto-Dominion Bank, TotalEnergies
SE, Toyota Motor Corp., UniCredit SpA, United Parcel Service, Inc., Visa Inc., Woodside Energy Group Ltd..

10



Esercizio del diritto di voto
Comparto Incremento e Garanzia 5+:

Allianz SE, ASML Holding NV, AXA SA, Banca Mediolanum SpA, Danone SA, EDP-Energias de Portugal SA, ERG SpA,
EssilorLuxottica SA, Heineken NV, Hermes International SCA, ING Groep NV, Intesa Sanpaolo SpA, L'Oreal SA, LVMH
Moet Hennessy Louis Vuitton SE, Prysmian SpA, Reply SpA, RWE AG, Saipem SpA, Sanofi, Siemens AG, Stellantis NV,
TotalEnergies SE, UniCredit SpA.

Comparto Equilibrio 5+:

Accenture plc, Adobe Inc., Alphabet Inc.,, Amazon.com, Inc., American Tower Corporation, Apple Inc., Applied
Materials, Inc., BHP Group Limited, Boston Scientific Corporation, Broadcom Inc., Canadian Pacific Kansas City
Limited, Comcast Corporation, Costco Wholesale Corporation, Deere & Company, Dell Technologies Inc., Delta
Air Lines, Inc., Intuitive Surgical, Inc., IQVIA Holdings Inc., Johnson & Johnson, Mastercard Incorporated,
McDonald's Corporation, Merck & Co., Inc., MetLife, Inc., Microsoft Corporation, Mondelez International, Inc.,
National Australia Bank Limited, Netflix, Inc.,, NIKE, Inc., PayPal Holdings, Inc., Pfizer Inc., QUALCOMM
Incorporated, Republic Services, Inc., Royal Bank of Canada, S&P Global Inc., Salesforce, Inc., Target Corporation,
Tesla, Inc., The Coca-Cola Company, The Goldman Sachs Group, Inc., The Kraft Heinz Company, The Procter &
Gamble Company, The Toronto-Dominion Bank, United Parcel Service, Inc., Visa Inc.

Comparto Rivalutazione 10+:

Accenture plc, Adobe Inc., Alphabet Inc., Amazon.com, Inc., American Tower Corporation, Apple Inc., Applied
Materials, Inc., BHP Group Limited, Boston Scientific Corporation, Broadcom Inc., Canadian Pacific Kansas City
Limited, Comcast Corporation, Costco Wholesale Corporation, Deere & Company, Dell Technologies Inc., Delta
Air Lines, Inc., Intuitive Surgical, Inc., IQVIA Holdings Inc., Johnson & Johnson, Mastercard Incorporated,
McDonald's Corporation, Merck & Co., Inc., MetLife, Inc., Microsoft Corporation, Mitsubishi UFJ Financial
Group, Inc., Mondelez International, Inc., National Australia Bank Limited, Netflix, Inc., NIKE, Inc., PayPal
Holdings, Inc., Pfizer Inc., QUALCOMM Incorporated, Republic Services, Inc., Royal Bank of Canada, S&P Global
Inc., Salesforce, Inc., Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc., TAISEI Corp., Target Corporation, Tesla, Inc., The
Coca-Cola Company, The Goldman Sachs Group, Inc., The Kraft Heinz Company, The Procter & Gamble
Company, The Toronto-Dominion Bank, Toyota Motor Corp., United Parcel Service, Inc., Visa Inc., Woodside
Energy Group Ltd.

Comparto Crescita 25+:

Accenture plc, Adobe Inc., Alphabet Inc., Amazon.com, Inc., American Tower Corporation, Apple Inc., Applied
Materials, Inc., BHP Group Limited, Boston Scientific Corporation, Broadcom Inc., Canadian Pacific Kansas City
Limited, Comcast Corporation, Costco Wholesale Corporation, Deere & Company, Dell Technologies Inc., Delta
Air Lines, Inc., Intuitive Surgical, Inc., IQVIA Holdings Inc., Johnson & Johnson, Mastercard Incorporated,
McDonald's Corporation, Merck & Co., Inc., MetLife, Inc., Microsoft Corporation, Mitsubishi UFJ Financial
Group, Inc., Mondelez International, Inc., National Australia Bank Limited, Netflix, Inc., NIKE, Inc., PayPal
Holdings, Inc., Pfizer Inc., QUALCOMM Incorporated, Republic Services, Inc., Royal Bank of Canada, S&P Global
Inc., Salesforce, Inc., Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc., TAISEI Corp., Target Corporation, Tesla, Inc., The
Coca-Cola Company, The Goldman Sachs Group, Inc., The Kraft Heinz Company, The Procter & Gamble
Company, The Toronto-Dominion Bank, Toyota Motor Corp., United Parcel Service, Inc., Visa Inc., Woodside
Energy Group Ltd.
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Andamento della Gestione 2024
Comparto Crescita 25+

Il Comparto ha iniziato I'anno con un’esposizione azionaria marginalmente in sovrappeso rispetto al benchmark
di riferimento, in un contesto in cui la prospettiva di un piano di allentamento della politica monetaria a fronte
della dinamica inflazionistica e i dati macroeconomici resilienti hanno contribuito alla direzione positiva dei
listini. Tuttavia, nel corso del primo trimestre I'allocazione & stata gestita dinamicamente riportando
I'esposizione complessiva nell'intorno della neutralita, prendendo profitto considerata la performance
incorporata. Nel corso del secondo e del terzo trimestre I'esposizione azionaria & stata mantenuta neutrale in un
contestoin cui il trend rialzista del mercato & stato interrotto, nello specifico rispettivamente nei mesi di aprile e
successivamente nel mese di luglio, a seguito dell’acuirsi delle tensioni geopolitiche e del ritracciamento dei tagli
delle banche centrali prezzati dal mercato, considerata la sorpresa al rialzo dei dati di inflazione. A seguire della
volatilita dei mesi estivi, nel corso del quarto trimestre I'esposizione azionaria & stata gradualmente
incrementata a fronte dell’effetto positivo della stagionalita, in particolare dopo I'esito delle elezioni
presidenziali statunitensi e la contestuale vittoria di Trump che ha determinato un ulteriore movimento al rialzo
dei listini azionari mantenendo una preferenza per I'area americana. L'investimento del portafoglio azionario &
stato realizzato principalmente con fondi specializzati di Anima SGR e da un paniere in titoli del mercato
azionario statunitense. Per quanto concerne la parte monetaria, nel corso dell’anno & stata mantenuta
un’esposizione in sovrappeso sui Paesi periferici, in particolare sull’ltalia, dati i rendimenti interessanti dei BOT
rispetto ai titoli degli altri paesi sul segmento monetario, pur nell’ambito di un elevato grado di diversificazione
geografica.

Comparto Rivalutazione 10+

Il Comparto hainiziato 'anno con un’esposizione azionaria marginalmente in sovrappeso rispetto al benchmark
di riferimento in un contesto in cui la prospettiva di un piano di allentamento della politica monetaria a fronte
della dinamica inflazionistica e i dati macroeconomici resilienti hanno contribuito alla direzione positiva dei
listini. Tuttavia, nel corso del primo trimestre I'allocazione € stata gestita dinamicamente, riportando
I'esposizione complessiva nell'intorno della neutralita prendendo profitto, considerata la performance
incorporata. Nel corso del secondo e del terzo trimestre I'esposizione azionaria & stata mantenuta neutralein un
contesto in cui 'andamento rialzista del mercato & stato interrotto, nello specifico rispettivamente nei mesi di
aprile e successivamente nel mese di luglio, a seguito dell’acuirsi delle tensioni geopolitiche e del ritracciamento
deitaglidelle banche centrali. A seguire della volatilita dei mesi estivi, nel corso del quarto trimestre |'esposizione
azionaria e stata gradualmente incrementata a fronte dell’effetto positivo della stagionalit3, in particolare dopo
I'esito delle elezioni presidenziali statunitensi e la contestuale vittoria di Trump che ha determinato un ulteriore
movimento al rialzo dei listini azionari mantenendo, cosi come osservato complessivamente nel corso dell'intero
anno, una preferenza per I'area americana. L'investimento del portafoglio azionario e stato realizzato
principalmente con fondi specializzati di Anima SGR e da un paniere in titoli del mercato azionario statunitense.
Per quanto riguarda la componente obbligazionaria il comparto ha iniziato I'anno con un approccio cauto in
termini di esposizione al rischio di tasso, data I'entita dei ribassi dei tassi scontati dal mercato. Tra febbraio e
marzo i dati sul mercato del lavoro e sull’inflazione americani superiori alle attese hanno causato un rialzo dei
rendimenti. Il nostro approccio sull’asset class obbligazionaria € diventato sempre piu costruttivo con
un’estensione del portafoglio su titoli con scadenze piu lunghe, portando la duration in sovrappeso rispetto al
benchmark nel mese di marzo. Tale posizionamento & stato mantenuto nel secondo trimestre sulla base di uno
scenario macroeconomico che vedeva un rientro dell'inflazione su entrambe le sponde dell’Atlantico che
avrebbe permesso alle banche centrali di avviare unafase diribasso dei tassi ufficiali. L'esposizione in sovrappeso
diduration e stata concentrata sull’area Euro per il profilo di crescita debole dell’economia europea che a nostro
avviso avrebbe reso la BCE piu favorevole ai ribassi dei tassi. Nel mese di luglio € stata implementata una
posizione in sovrappeso di duration anche sugli Stati Uniti. Il portafoglio ha beneficiato della fase di discesa dei
rendimenti avvenuta nel periodo estivo in seguito a dati di inflazione americani che hanno confermato lo scenario
macroeconomico prima descritto. Tra agosto e settembre le posizioni in sovrappeso di duration sono state
neutralizzate in un’ottica di presa di profitto. Nel quarto trimestre il portafoglio & stato caratterizzato da una
esposizione al rischio di tasso moderatamente in sovrappeso di duration. In termini geografici nel corso dell’anno
e statamantenuta una posizione in sottopeso sul Giappone data la possibilita di rialzi dei tassi da parte della Bank
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of Japan. Nell’'ambito dell’area Euro il portafoglio & stato caratterizzato da una esposizione in sovrappeso sui
Paesi periferici, in particolare la Spagna e in misura minore I'ltalia. Infatti, in una fase di rendimenti in movimento
laterale o in discesa i paesi che offrono un differenziale di rendimento positivo rispetto alla Germania possono
risultare premianti in termini di performance. A fronte del sovrappeso sui Paesi periferici & stata mantenuta una
posizione sottopeso sui Paesi semiperiferici e segnatamente sulla Francia, in particolare nella seconda meta
dell’anno, dato che il quadro politico emerso dalle elezioni francesi poneva dei rischi sulle politiche di rientro dal
deficit pubblico. L’esposizione sulle obbligazioni societarie & stata mantenuta complessivamente neutrale
attraverso l'investimento nel Fondo specializzato Anima Corporate Euro di Anima Sgr. Per quanto concerne la
parte monetaria, nel corso dell’anno € stata mantenuta un’esposizione in sovrappeso sui Paesi periferici, in
particolare sull’ltalia, dati i rendimenti interessanti dei BOT rispetto ai titoli degli altri paesi sul segmento
monetario, pur nell’ambito di un elevato grado di diversificazione geografica.

Comparto Equilibrio 5+

Il Comparto hainiziato 'anno con un’esposizione azionaria marginalmente in sovrappeso rispetto al benchmark
di riferimento, in un contesto in cui la prospettiva di un piano di allentamento della politica monetaria a fronte
della dinamica inflazionistica e i dati macroeconomici resilienti hanno contribuito alla direzione positiva dei
listini. Tuttavia, nel corso del primo trimestre l'allocazione & stata gestita dinamicamente riportando
I'esposizione complessiva nell'intorno della neutralita, prendendo profitto considerata la performance
incorporata. Nel corso del secondo e del terzo trimestre I'esposizione azionaria & stata mantenuta neutralein un
contesto in cui 'andamento rialzista del mercato & stato interrotto, nello specifico rispettivamente nei mesi di
aprile e successivamente nel mese di luglio, a seguito dell’acuirsi delle tensioni geopolitiche e del ritracciamento
deitagli delle banche centrali. A seguire della volatilita dei mesi estivi, nel corso del quarto trimestre I'esposizione
azionaria é stata gradualmente incrementata a fronte dell’effetto positivo della stagionalit3, in particolare dopo
I'esito delle elezioni presidenziali statunitensi e la contestuale vittoria di Trump che ha determinato un ulteriore
movimento al rialzo dei listini azionari mantenendo una preferenza per I'area americana. L'investimento del
portafoglio azionario € stato realizzato principalmente con fondi specializzati di Anima SGR e da un paniere in
titoli del mercato azionario statunitense.

Per quanto riguarda la componente obbligazionaria il comparto ha iniziato I'anno con un approccio cauto in
termini di esposizione al rischio di tasso, data I'entita dei ribassi dei tassi scontati dal mercato. Tra febbraio e
marzo i dati sul mercato del lavoro e sull’inflazione americani superiori alle attese hanno causato un rialzo dei
rendimenti; il nostro approccio sull’asset class obbligazionaria € diventato sempre piu costruttivo con
un’estensione del portafoglio su titoli con scadenze piu lunghe, portando la duration in sovrappeso rispetto al
benchmark nel mese di marzo. Tale posizionamento ¢ stato mantenuto nel secondo trimestre sulla base di uno
scenario macroeconomico che vedeva un rientro dell'inflazione su entrambe le sponde dell’Atlantico che
avrebbe permesso alle banche centrali di avviare unafase diribasso dei tassi ufficiali. L'esposizione in sovrappeso
diduration e stata concentrata sull’area Euro per il profilo di crescita debole dell’economia europea che a nostro
avviso avrebbe reso la BCE piu favorevole ai ribassi dei tassi. Nel mese di luglio € stata implementata una
posizione in sovrappeso di duration anche sugli Stati Uniti. Il portafoglio ha beneficiato della fase di discesa dei
rendimenti avvenuta nel periodo estivo in seguito adati di inflazione americani che hanno confermato lo scenario
macroeconomico prima descritto. Tra agosto e settembre le posizioni in sovrappeso di duration sono state
neutralizzate in un’ottica di presa di profitto. Nel quarto trimestre il portafoglio & stato caratterizzato da una
esposizione al rischio di tasso moderatamente in sovrappeso di duration. In termini geografici nel corso dell’anno
e stata mantenuta una posizione in sottopeso sul Giappone, data la possibilita di rialzi dei tassi da parte della
Banca del Giappone (BoJ). Nell'ambito dell’area Euro il portafoglio & stato caratterizzato da una esposizione in
sovrappeso sui Paesi periferici, in particolare la Spagna e in misura minore I'ltalia. Infatti, in unafase di rendimenti
in movimento laterale o in discesa i paesi che offrono un differenziale di rendimento positivo rispetto alla
Germania possono risultare premianti in termini di performance. A fronte del sovrappeso sui Paesi periferici &
stata mantenuta una posizione in sottopeso sui Paesi semiperiferici e segnatamente sulla Francia, in particolare
nella seconda meta dell’anno, dato che il quadro politico emerso dalle elezioni francesi poneva dei rischi sulle
politiche di rientro dal deficit pubblico. L'esposizione sulle obbligazioni societarie & stata mantenuta
complessivamente neutrale. Per quanto concerne la parte monetaria, nel corso dell’anno & stata mantenuta
un’esposizione sovrappeso sui paesi periferici, in particolare sull'ltalia, dati i rendimenti interessanti dei BOT
rispetto ai titoli degli altri paesi sul segmento monetario, pur nell’ambito di un elevato grado di diversificazione
geografica.
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Comparto Incremento e Garanzia 5+

Il Comparto hainiziato I’'anno con un’esposizione azionaria marginalmente in sovrappeso rispetto al benchmark
di riferimento in un contesto in cui la prospettiva di un piano di allentamento della politica monetaria a fronte
della dinamica inflazionistica e i dati macroeconomici resilienti hanno contribuito alla direzione positiva dei
listini. Tuttavia, a partire dal primo trimestre I'allocazione & stata gestita dinamicamente riportando I'esposizione
complessiva marginalmente in sottopeso prendendo profitto, considerata la performance incorporata. Nel corso
del secondo e del terzo trimestre I'esposizione azionaria € stata mantenuta in marginale sottopeso in ottica
prudenziale, considerata la volatilita prezzata dal mercato azionario a seguito dell’acuirsi delle tensioni
geopolitiche e del ritracciamento dei tagli delle banche centrali prezzati dal mercato. Nel corso del quarto
trimestre I'esposizione azionaria € stata in parte incrementata mantenendo I'esposizione nell’'intorno della
neutralita, tenendo conto dell’effetto positivo della stagionalita e di alcuni fattori tecnici di rimbalzo dei listini.
L'investimento del portafoglio azionario € stato realizzato principalmente con fondi specializzati di Anima SGR e
daun panierein titoli del mercato azionario statunitense. L'investimento del portafoglio azionario é realizzatoda
un’esposizione diretta in titoli del mercato Emu.

Per quanto riguarda la componente obbligazionaria il comparto ha iniziato I'anno con un approccio cauto in
termini di esposizione al rischio di tasso, data I'entita dei ribassi dei tassi scontati dal mercato. Tra febbraio e
marzo i dati sul mercato del lavoro e sull’inflazione americani superiori alle attese hanno causato un rialzo dei
rendimenti. Il nostro approccio sull’asset class obbligazionaria € diventato sempre piu costruttivo con
un’estensione del portafoglio su titoli con scadenze piu lunghe, portando la duration in sovrappeso rispetto al
benchmark nel mese di marzo. Tale posizionamento & stato mantenuto nel secondo trimestre sulla base di uno
scenario macroeconomico che vedeva un rientro dell’'inflazione su entrambe le sponde dell’Atlantico che
avrebbe permesso alle banche centrali di avviare unafase di ribasso dei tassi ufficiali. || portafoglio ha beneficiato
dellafase didiscesadeirendimentiavvenuta nel periodo estivo in seguito adati di inflazione americani che hanno
confermato lo scenario macroeconomico prima descritto. Tra agosto e settembre le posizioni in sovrappeso di
duration sono state neutralizzate in un’ottica di presa di profitto. Nel quarto trimestre il portafoglio € stato
caratterizzato da una esposizione al rischio di tasso moderatamente in sovrappeso di duration. Geograficamente
il portafoglio & stato caratterizzato da una esposizione in sovrappeso sui Paesi periferici, in particolare la Spagna
e in misura minore I'ltalia. Infatti in una fase di rendimenti in movimento laterale o in discesa i paesi che offrono
un differenziale di rendimento positivo rispetto alla Germania possono risultare premianti in termini di
performance. A fronte del sovrappeso sui Paesi periferici &€ stata mantenuta una posizione in sottopeso sui Paesi
semiperiferici e segnatamente sulla Francia, in particolare nella seconda meta dell’anno, dato che il quadro
politico emerso dalle elezioni francesi poneva dei rischi sulle politiche di rientro dal deficit pubblico.
L'esposizione sulle obbligazioni societarie € stata mantenuta complessivamente neutrale attraverso
I'investimento nel Fondo specializzato Anima Corporate Euro di Anima Sgr. Per quanto concerne la parte
monetaria, nel corso dell’anno € stata mantenuta un’esposizione in sovrappeso sui Paesi periferici, in particolare
sull’ltalia, dati i rendimenti interessanti dei BOT rispetto ai titoli degli altri paesi sul segmento monetario, pur
nell’ambito di un elevato grado di diversificazione geografica.

Comparto Conservazione 3+

Il comparto hainiziato 'anno con un approccio cauto in termini di esposizione al rischio di tasso, data I'entita dei
ribassi dei tassi scontati dal mercato. Trafebbraio e marzo i dati sul mercato del lavoro e sull’inflazione americani
superiori alle attese hanno causato un rialzo dei rendimenti; il nostro approccio sull’asset class obbligazionaria &
diventato sempre piu costruttivo con un’estensione del portafoglio su titoli con scadenze piti lunghe, portando la
duration sovrappeso rispetto al benchmark nel mese di marzo.

Tale posizionamento é stato mantenuto nel secondo trimestre sulla base di uno scenario macroeconomico che
vedevaunrientrodell’inflazione su entrambe le sponde dell’Atlantico che avrebbe permesso alle banche centrali
di avviare una fase di ribasso dei tassi ufficiali. L'esposizione in sovrappeso di duration € stata concentrata
sull’area Euro per il profilo di crescita debole dell’economia europea che avrebbe reso la BCE pili favorevole ai
ribassi dei tassi. Nel mese di luglio e stata implementata una posizione sovrappeso di duration anche sugli Stati
Uniti. Il portafoglio ha beneficiato della fase di discesa dei rendimenti avvenuta nel periodo estivo in seguito a
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dati di inflazione americani che hanno confermato lo scenario macroeconomico prima descritto. Tra agosto e
settembre le posizioni sovrappeso di duration sono state neutralizzate in un’ottica di presa di profitto.

Nel quarto trimestre il portafoglio & stato caratterizzato da una esposizione al rischio di tasso moderatamente in
sovrappeso di duration. In termini geografici nel corso dell’anno & stata mantenuta una posizione di sottopeso
sul Giappone data la possibilita di rialzi dei tassi da parte della Bank of Japan. Nellambito dell’area Euro il
portafoglio & stato caratterizzato da una esposizione in sovrappeso sui Paesi periferici, in particolare la Spagnae
in misuraminore I'ltalia. Infatti, in una fase di rendimenti in movimento laterale o in discesa i paesi che offrono un
differenziale di rendimento positivo rispetto alla Germania possono risultare premianti in termini di
performance. A fronte del sovrappeso sui Paesi periferici € stata mantenuta una posizione sottopeso sui Paesi
semiperiferici e segnatamente sulla Francia, in particolare nella seconda meta dell’anno, dato che il quadro
politico emerso dalle elezioni francesi poneva dei rischi sulle politiche di rientro dal deficit pubblico.
L’esposizione sulle obbligazioni societarie & stata mantenuta complessivamente neutrale attraverso
I'investimento nel Fondo specializzato Anima Corporate Euro di Anima Sgr. Per quanto concerne la parte
monetaria, nel corso dell’anno & stata mantenuta un’esposizione in sovrappeso sui Paesi periferici, in particolare
sull’ltalia, dati i rendimenti interessanti dei BOT rispetto ai titoli degli altri paesi sul segmento monetario, pur
nell’ambito di un elevato grado di diversificazione geografica.

Comparto Garanzia 1+

Nel corso dell’anno il comparto € stato caratterizzato da una duration complessiva allineata o superiore al
benchmark di riferimento. In termini geografici il portafoglio & stato contraddistinto da un’esposizione in
sovrappeso sui Paesi periferici, in particolare sull’ltalia, dati i rendimenti interessanti dei BOT rispetto ai titoli
degli altri paesi sul segmento monetario, pur nell’'ambito di un elevato grado di diversificazione geografica.
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Evoluzione prevedibile della Gestione

Comparto Crescita 25+

In uno scenario di normalizzazione delle politiche monetarie da parte delle banche centrali e pressioni
inflazionistiche potenzialmente sotto controllo ci si attende per il 2025 una performance positiva dei mercati
azionari di intensita piu contenuta rispetto al 2024. Inoltre, ci si aspetta che la partecipazione dei titoli a
rendimento positivo sia pitt ampia e con minor concentrazione sui settori TMT a cui abbiamo assistito nel corso
degli ultimi anni con un allargamento del contributo alla crescita degli utili anche con riferimento a settori non
particolarmente coinvolti nel 2024. La dinamica positiva a cui si & assistito nel corso dello scorso anno, ha portato
a multipli elevati e a un diffuso ottimismo, ragione per la quale si ritiene che un approccio prudente e un
posizionamento complessivamente equilibrato sia opportuno soprattutto nella prima parte del 2025. La
costruzione del portafoglio azionario sara quindi gestita ricercando un equilibrio tra gli investimenti ad alta
crescita a quelli pit conservativi in un contesto di incertezza e volatilita legata all’inizio del nuovo mandato di
Trump alla presidenza statunitense.

Comparto Rivalutazione 10+

In uno scenario di normalizzazione delle politiche monetarie da parte delle banche centrali e pressioni
inflazionistiche potenzialmente sotto controllo ci si attende per il 2025 una performance positiva dei mercati
azionari di intensita piu contenuta rispetto al 2024. Inoltre, ci si aspetta che la partecipazione dei titoli a
rendimento positivo sia pit ampia e con minor concentrazione sui settori TMT a cui abbiamo assistito nel corso
degli ultimi anni con un allargamento del contributo alla crescita degli utili anche con riferimento a settori non
particolarmente coinvolti nel 2024. La dinamica positiva a cui si & assistito nel corso dello scorso anno, ha portato
a multipli elevati e a un diffuso ottimismo, ragione per la quale si ritiene che un approccio prudente e un
posizionamento complessivamente equilibrato sia opportuno soprattutto nella prima parte del 2025. La
costruzione del portafoglio azionario sara quindi gestita ricercando un equilibrio tra gli investimenti ad alta
crescita a quelli pit conservativi in un contesto di incertezza e volatilita legata all’inizio del nuovo mandato di
Trump alla presidenza statunitense. Nello scenario descritto le obbligazioni potranno dare una performance
positiva. L'esposizione al rischio di tasso, attualmente in moderato sovrappeso, verra incrementata in ulteriori
fasi di risalita dei rendimenti. In termini geografici in area Euro verra mantenuta una posizione in sovrappeso sui
Paesi periferici a fronte di una posizione in sottopeso sui Paesi core e semiperiferici. Sul credito prevale
un’impostazione neutrale dato il movimento di restringimento degli spread registrato negli ultimi mesi, sebbene
in un’ottica di medio lungo periodo i rendimenti storicamente elevati sul comparto continuino a presentare
valore.

Comparto Equilibrio 5+

In uno scenario di normalizzazione delle politiche monetarie da parte delle banche centrali e pressioni
inflazionistiche potenzialmente sotto controllo ci si attende per il 2025 una performance positiva dei mercati
azionari, di intensita piu contenuta rispetto al 2024. Inoltre, ci si aspetta che la partecipazione dei titoli a
rendimento positivo sia pit ampia e con minor concentrazione sui settori tecnologici, media e delle
telecomunicazioni a cui abbiamo assistito nel corso degli ultimi anni con un allargamento del contributo alla
crescita degli utili anche con riferimento a settori non particolarmente coinvolti nel 2024. La dinamica positiva a
cui si é assistito nel corso dello scorso anno, ha portato a multipli elevati e a un diffuso ottimismo, ragione per la
quale si ritiene che un approccio prudente e un posizionamento complessivamente equilibrato sia opportuno
soprattutto nella prima parte del 2025. La costruzione del portafoglio azionario sara quindi gestitaricercando un
equilibrio tra gli investimenti ad alta crescita a quelli pit conservativi in un contesto di incertezza e volatilita
legata all'inizio del nuovo mandato di Trump alla presidenza statunitense. Nello scenario descritto le obbligazioni
potranno dare una performance positiva. L'esposizione al rischio di tasso, attualmente in moderato sovrappeso,
verra incrementata in ulteriori fasi di risalita dei rendimenti. In termini geografici in area Euro verra mantenuta
unaposizione in sovrappeso sui Paesi periferici afronte di una posizione Sottopeso sui paesi core e semiperiferici.
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Sul credito prevale un’impostazione neutrale dato il movimento di restringimento degli spread registrato negli
ultimi mesi, sebbene in un’ottica di medio lungo periodo i rendimenti storicamente elevati sul comparto
continuino a presentare valore.

Comparto Incremento e Garanzia 5+

In uno scenario di normalizzazione delle politiche monetarie da parte delle banche centrali e pressioni
inflazionistiche potenzialmente sotto controllo ci si attende per il 2025 una performance positiva dei mercati
azionari di intensita piu contenuta rispetto al 2024. Inoltre, ci si aspetta che la partecipazione dei titoli a
rendimento positivo sia pilt ampia e con minor concentrazione sui settori TMT a cui abbiamo assistito nel corso
degli ultimi anni con un allargamento del contributo alla crescita degli utili anche con riferimento a settori non
particolarmente coinvolti nel 2024. La dinamica di volatilita a cui si & assistito nel corso dello scorso anno ha
portato a multipli europei complessivamente a sconto rispetto alla propria media storica e rispetto al resto delle
aree sviluppate cio implica dunque un ulteriore approccio prudente e un posizionamento complessivamente
equilibrato bilanciando gli investimenti ad alta crescita a quelli pit conservativi cercando tuttavia le opportunita
migliori in un contesto di potenziali cambiamenti legati alle decisioni della nuova amministrazione statunitense
del secondo mandato di Trump. Nello scenario descritto le obbligazioni potranno dare una performance positiva.
L’esposizione al rischio di tasso, attualmente in moderato sovrappeso, verra incrementata in ulteriori fasi di
risalita dei rendimenti. In termini geografici in area Euro verra mantenuta una posizione in sovrappeso sui Paesi
periferici a fronte di una posizione sottopeso sui Paesi core e semiperiferici. Sul credito prevale un’impostazione
neutrale dato il movimento di restringimento degli spread registrato negli ultimi mesi, sebbene in un’ottica di
medio lungo periodo i rendimenti storicamente elevati sul comparto continuino a presentare valore.

Comparto Conservazione 3+

In uno scenario di normalizzazione delle politiche monetarie da parte delle banche centrali e pressioni
inflazionistiche potenzialmente sotto controllo ci si attende per il 2025 una performance positiva delle
obbligazioni. L'esposizione al rischio di tasso, attualmente in moderato sovrappeso, verra incrementata in
ulteriori fasi di risalita dei rendimenti. In termini geografici in area Euro verra mantenuta una posizione
sovrappeso sui Paesi periferici a fronte di una posizione sottopeso sui Paesi core e semiperiferici. Sul credito
prevale un'impostazione neutrale dato il movimento di restringimento degli spread registrato negli ultimi mesi,
sebbene in un’ottica di medio lungo periodo i rendimenti storicamente elevati sul comparto continuino a
presentare valore.

Comparto Garanzia 1+

Nel corso dell'anno verra potenzialmente mantenuta una esposizione sovrappeso sui paesi periferici e in
particolare sull'ltalia dato il differenziale di rendimenti interessante offerto dai BOT rispetto ai titoli degli altri
paesi; verra altresi mantenuto un elevato grado di diversificazione in termini geografici per ridurre il rischio
paese.
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Performance conseguite

| valori delle quote per ciascuna classe (adesione su base individuale classe | - adesione su base collettiva classe
A - adesione riservata ai dipendenti del Gruppo Anima classe D), dei diversi comparti per 'anno 2024 sono stati

i seguenti:

Anno 2024 Crescita 25+ Rivalutazione 10+ Equilibrio 5+ Incremento e Garanzia 5+ Conservazione 3+ Garanzia 1+
I A D I A D I A D I A D I A D I A D

31/01/2024 23,753 | 26,043 | 26,212 | 20,059 | 21,696 | 21,825 | 11,745 12,119 | 12,182 | 13,636 | 13,826 | 13,858 14,860 | 15481 | 15551 | 12,440 | 12,604 12,651
29/02/2024 24,503 | 26,877 | 27,059 | 20,280 | 21,943 | 22,079 | 11,771 12,149 | 12,214 | 13,679 | 13871 | 13904 | 14,793 | 15414 | 15487 | 12462 | 12,627 12,676
28/03/2024 25,011 | 27,445 | 27,638 | 20,556 | 22,250 | 22,394 | 11,894 | 12,279 | 12,347 | 13819 | 14,014 | 14,048 14,871 | 15498 | 15575 | 12492 | 12,658 12,710
30/04/2024 24,501 | 26,900 | 27,098 | 20,210 | 21,885 | 22,033 | 11,748 12,131 | 12,202 | 13,750 | 13,945 | 13,981 14,769 | 15395 | 15475 | 12,518 | 12,687 12,740
31/05/2024 25,095 | 27,565 | 27,777 | 20,432 | 22,134 | 22,290 | 11,797 12,185 | 12,260 | 13,828 | 14,024 | 14,062 14,762 | 15391 | 15473 | 12,549 | 12,719 12,774
28/06/2024 25,537 | 28,061 | 28,286 | 20,668 | 22,396 | 22,564 | 11,891 12,286 | 12,364 | 13,804 | 14,001 | 14,040 | 14,826 | 15460 | 15546 | 12577 | 12,748 12,806
31/07/2024 25,601 | 28,145 | 28,380 | 20,892 | 22,649 | 22,825 | 12,050 | 12,453 | 12,536 | 13,920 | 14,119 | 14,161 15018 | 15664 | 15754 | 12,612 | 12,784 12,844
30/08/2024 25,830 | 28409 | 28,655 | 21,003 | 22,778 | 22,961 | 12,083 12490 | 12,576 | 13,993 | 14,195 | 14,238 15,041 | 15690 | 15784 | 12,642 | 12816 12,878
30/09/2024 26,025 | 28,638 | 28,894 | 21,185 | 22,984 | 23,175 | 12,195 12,609 | 12,698 | 14070 | 14274 | 14,319 15,150 | 15807 | 15905 | 12,677 | 12,852 12,917
31/10/2024 25,885 | 28497 | 28,760 | 21,037 | 22,833 | 23029 | 12,133 12,549 | 12,640 | 14,003 | 14,207 | 14,253 15,091 | 15748 | 15849 | 12,702 | 12,879 12,946
29/11/2024 26,790 | 29506 | 29,786 | 21,604 | 23,457 | 23,665 | 12,411 12,839 | 12,936 | 14,093 | 14,299 | 14,346 15293 | 15963 | 16,068 | 12,732 | 12,910 12,979
31/12/2024 26,568 | 29275 | 29,563 | 21,404 | 23,250 | 23462 | 12,312 12,741 | 12,840 | 14,097 | 14,304 | 14,353 15,223 | 15893 | 16,001 | 12,758 | 12,936 13,009
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e Performance aconfronto - Classe |

D .. Crescita | Rivalutazione | Equilibrio Ingemen.t N Conservazione G ia 1+
escrizione 25+ 10+ 54 e aginzm 3+ aranzia

Performance netta 13,66% 7,44% 5,15% 3,77% 2,55% 2,76%

1 ANNO | Performance lorda 19,06% 10,73% 7,45% 5,26% 3,85% 3,73%
Percentuale benchmark 14,30% 8,11% 5,66% 3,88% 2,84% 3,20%
Performance netta 26,86% 15,37% 11,19% 9,81% 5,08% 5,07%

2 ANNI | Performance lorda 38,60% 22,49% 16,10% 13,44% 7.77% 6,99%
Percentuale benchmark 29,62% 18,00% 13,30% 10,29% 6,59% 5,86%
Performance netta 11,48% 0,12% -2,25% 2,29% -3,78% 4,11%

3 ANNI | Performance lorda 19,83% 4,71% 0,76% 4,97% -2,03% 6,44%
Percentuale benchmark 16,36% 4,40% 0,47% 3,16% -1,79% 5,31%
Performance netta 29,46% 6,62% -0,26% 5,49% -5,16% 3,26%

4 ANNI | Performance lorda 46,61% 14,90% 4,61% 9,96% -2,85% 6,02%
Percentuale benchmark 35,07% 11,43% 3,21% 5,62% -2,65% 4,76%
Performance netta 38,91% 12,05% 1,87% 5,38% -4,29% 2,80%

5 ANNI | Performance lorda 62,16% 23,71% 8,33% 10,47% -0,96% 6,06%
Percentuale benchmark 44,68% 17,88% 7,44% 7,12% -1,36% 4,39%
Performance netta 79,13% 31,35% 13,20% 15,53% 0,46% 0,58%

ic')\“\“ Performance lorda 142,34% 61,87% 29,90% 28,00% 9,52% 6,33%
Percentuale benchmark 92,33% 44,58% 24.,85% 17,01% 6,85% 3,09%
Performance netta 192,82% 107,14% n/d n/d 28,77% 13,71%

i?\lNl Performance lorda 379,69% 203,96% n/d n/d 57.81%|  29,96%
Percentuale benchmark 233,90% 139,52% 95,17% 63,60% 45,45% 24.72%

Le performance nette sono state calcolate al netto di tutti gli oneri e spese a carico del Comparto. Gli stessi non
includono i costi gravanti direttamente sull’aderente.
Le performance lorde sono state calcolate al lordo di oneri e spese a carico del Comparto (commissione di
gestione, contributo di vigilanza, compenso del Responsabile del Fondo, oneri fiscali secondo le aliquote tempo
per tempo vigenti).
Le variazioni dei benchmark sono state calcolate al netto dei soli oneri fiscali tempo per tempo vigenti. Gli effetti
dell’applicazione dell'imposta retroattiva relativa allanno 2014, prevista per le forme pensionistiche
complementari dalla legge n. 190/2014 del 23/12/2014, sono stati imputati al benchmark (in analogia a quanto
effettuato per il Comparto) in occasione della prima valorizzazione dell’anno 2015.
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e Performance aconfronto - Classe A

Incremento

Descrizione Crescita | Rivalutazione | Equilibrio e Garanzia Conservazione | Garanzia
25+ 10+ 5+ 54 3+ 1+
Performance netta 14,28% 7,94% 5,49% 3,86% 2,79% 2,84%
1 ANNI | Performance lorda 19,06% 10,73% 7,45% 5,26% 3,85% 3,73%
Percentuale benchmark 14,30% 8,11% 5,66% 3,88% 2,84% 3,20%
Performance netta 28,26% 16,46% 11,89% 9,98% 5,57% 5,23%
2 ANNI | Performance lorda 38,60% 22,49% 16,10% 13,44% 7.77% 6,99%
Percentuale benchmark 29,62% 18,00% 13,30% 10,29% 6,59% 5,86%
Performance netta 13,34% 1,53% -1,32% 2,53% -3,10% 4,34%
3 ANNI | Performance lorda 19,83% 4,71% 0,76% 4,97% -2,03% 6,44%
Percentuale benchmark 16,36% 4,40% 0,47% 3,16% -1,79% 5,31%
Performance netta 32,19% 8,54% 0,94% 5,81% -4,31% 3,55%
4 ANNI | Performance lorda 46,61% 14,90% 4,61% 9,96% -2,85% 6,02%
Percentuale benchmark 35,07% 11,43% 3,21% 5,62% -2,65% 4,76%
Performance netta 42,64% 14,61% 3,41% 5,78% -3,22% 3,17%
5 ANNI | Performance lorda 62,16% 23,71% 8,33% 10,47% -0,96% 6,06%
Percentuale benchmark 44,68% 17,88% 7,44% 7,12% -1,36% 4,39%
Performance netta 89,07% 37,55% 16,68% 16,43% 2,76% 1,32%
ic')\“\“ Performance lorda 142,34% 61,87% 29,90% 28,00% 9,52% 6,33%
Percentuale benchmark 92,33% 44,58% 24.,85% 17,01% 6,85% 3,09%
Performance netta 222,66% 125,01% n/d n/d 34,44% 15,29%
20N | Performance lorda 379.69%|  203,96% w/d n/d 57.81%|  29,96%
Percentuale benchmark 233,90% 139,55% 95,17% 63,60% 45,45% 24.72%

Le performance nette sono state calcolate al netto di tutti gli oneri e spese a carico del Comparto. Gli stessi non
includono i costi gravanti direttamente sull’aderente.
Le performance lorde sono state calcolate al lordo di oneri e spese a carico del Comparto (commissione di
gestione, contributo di vigilanza, compenso del Responsabile del Fondo, oneri fiscali secondo le aliquote tempo
per tempo vigenti).
Le variazioni dei benchmark sono state calcolate al netto dei soli oneri fiscali tempo per tempo vigenti. Gli effetti
dell’applicazione dell'imposta retroattiva relativa allanno 2014, prevista per le forme pensionistiche
complementari dalla legge n. 190/2014 del 23/12/2014, sono stati imputati al benchmark (in analogia a quanto
effettuato per il Comparto) in occasione della prima valorizzazione dell’anno 2015.
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e Performance aconfronto - Classe D

Descrizione Crescita | Rivalutazione | Equilibrio I:g:gﬁ;‘it: Conservazione | Garanzia
25+ 10+ 5+ 54 3+ 1+
Performance netta 14,69% 8,31% 5,78% 3,98% 3,05% 3,05%
1 ANNO | Performance lorda 19,06% 10,73% 7,45% 5,26% 3,85% 3,73%
Percentuale benchmark 14,30% 8,11% 5,66% 3,88% 2,84% 3,20%
Performance netta 29,18% 17,23% 12,51% 10,26% 6,09% 5,66%
2 ANNI | Performance lorda 38,60% 22,49% 16,10% 13,44% 7.77% 6,99%
Percentuale benchmark 29,62% 18,00% 13,30% 10,29% 6,59% 5,86%
Performance netta n/d n/d n/d n/d n/d n/d
3 ANNI | Performance lorda n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Percentuale benchmark 16,36% 4,40% 0,47% 3,16% -1,79% 5,31%
Performance netta n/d n/d n/d n/d n/d n/d
4 ANNI | Performance lorda n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Percentuale benchmark 35,07% 11,43% 3,21% 5,62% -2,65% 4,76%
Performance netta n/d n/d n/d n/d n/d n/d
5 ANNI | Performance lorda n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Percentuale benchmark 44,68% 17,88% 7,44% 7,12% -1,36% 4,39%
Performance netta n/d n/d n/d n/d n/d n/d
icl)\lNl Performance lorda n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Percentuale benchmark 92,33% 44,58% 24.85% 17,01% 6,85% 3,09%
Performance netta n/d n/d n/d n/d n/d n/d
icl)\lNl Performance lorda n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Percentuale benchmark 233,90% 139,52% 95,17% 63,60% 45,45% 24.72%

- volatilita del benchmark:

- tracking error:

esprime la misura della variabilita del rendimento del benchmark rispetto al
valore medio del rendimento stesso;

esprime la misura della volatilita della differenza tra il valore del rendimento
della quota e il corrispondente valore del rendimento del benchmark.
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Comparto Crescita 25+

Andamento del valore del comparto e del benchmark
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Si segnala che i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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Rendimento di periodo
Ultimo anno
3anni 5 anni 10 anni 20 anni
Comparto Crescita 25+ - Classe | 13,66% 11,48% 38,91% 79,13% 192,82%
Comparto Crescita 25+ - Classe A 14,28% 13,34% 42,64% 89,07% 222,66%
Comparto Crescita 25+ - Classe D 14,69% n/d n/d n/d n/d
Benchmark 14,30% 16,36% 44,68% 92,33% 233,90%
Medio annuo composto
Ultimo anno
3anni 5 anni 10 anni 20 anni
Comparto Crescita 25+ - Classe | 13,66% 3,69% 6,79% 6,00% 5,52%
Comparto Crescita 25+ - Classe A 14,28% 4,26% 7,36% 6,58% 6,03%
Comparto Crescita 25+ - Classe D 14,69% n/d n/d n/d n/d
Benchmark 14,30% 5,18% 7,67% 6,76% 6,21%

Il rendimento del Comparto é stato calcolato al netto di tutti gli oneri e spese a carico del Comparto e non include
i costi gravanti direttamente sull’aderente.
Le variazioni dei benchmark sono state calcolate al netto dei soli oneri fiscali tempo per tempo vigenti. Gli effetti
dell’applicazione dell'imposta retroattiva relativa allanno 2014, prevista per le forme pensionistiche
complementari dalla legge n. 190/2014 del 23/12/2014, sono stati imputati al benchmark (in analogia a quanto
effettuato per il Comparto) in occasione della prima valorizzazione dell’anno 2015.

In riferimento ai rischi assunti durante I'esercizio 2024 si riporta di seguito una sintesi degli indicatori piu

significativi.

Comparto Crescita 25+ Classe |

Comparto Crescita 25+ Classe A

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Tracking error

Volatilita del fondo 5,77% Volatilita del fondo 5,76%
Volatilita del benchmark 5,62% Volatilita del benchmark 5,62%
0,70% Tracking error 0,70%

Comparto Crescita 25+ Classe AD

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Tracking error

Volatilita del fondo 5,76%
Volatilita del benchmark 5,62%
0,70%
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Comparto Rivalutazione 10+

Andamento del valore del comparto e del benchmark
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Si segnala che i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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Rendimento di periodo
Ultimo anno
3anni 5 anni 10 anni 20 anni
Comparto Rivalutazione 10+ - Classe | 7,44% 0,12% 12,05% 31,35% 107,14%
Comparto Rivalutazione 10+ - Classe A 7,94% 1,53% 14,61% 37,55% 125,01%
Comparto Rivalutazione 10+ - Classe D 8,31% n/d n/d n/d n/d
Benchmark 8,11% 4,40% 17,88% 44,58% 139,52%
Medio annuo composto
Ultimo anno
3anni 5 anni 10 anni 20 anni
Comparto Rivalutazione 10+ - Classe | 7,44% 0,04% 2,30% 2,76% 3,71%
Comparto Rivalutazione 10+ - Classe A 7,94% 0,51% 2,76% 3,24% 4,14%
Comparto Rivalutazione 10+ - Classe D 8,31% n/d n/d n/d n/d
Benchmark 8,11% 1,45% 3,34% 3,76% 4,46%

Il rendimento del Comparto é stato calcolato al netto di tutti gli oneri e spese a carico del Comparto e non include
i costi gravanti direttamente sull’aderente.
Le variazioni dei benchmark sono state calcolate al netto dei soli oneri fiscali tempo per tempo vigenti. Gli effetti
dell’applicazione dell'imposta retroattiva relativa allanno 2014, prevista per le forme pensionistiche
complementari dalla legge n. 190/2014 del 23/12/2014, sono stati imputati al benchmark (in analogia a quanto
effettuato per il Comparto) in occasione della prima valorizzazione dell’anno 2015.

In riferimento ai rischi assunti durante I'esercizio 2024 si riporta di seguito una sintesi degli indicatori piu

significativi.

Comparto Rivalutazione 10+ Classe |

Comparto Rivalutazione 10+ Classe A

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Volatilita del fondo 4,09% Volatilita del fondo 4,08%
Volatilita del benchmark 3,99% Volatilita del benchmark 3,99%
Tracking error 0,31% Tracking error 0,30%

Comparto Rivalutazione 10+ Classe D

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Volatilita del fondo 4,09%
Volatilita del benchmark 3,99%
Tracking error 0,31%
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Comparto Equilibrio 5+

Andamento del valore del comparto e del benchmark
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Si segnala che i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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Rendimento di periodo

Ultimo anno
3anni 5anni 10 anni 20 anni
Comparto Equilibrio 5+ - Classe | 5,15% -2,25% 1,87% 13,20% n/d
Comparto Equilibrio 5+ - Classe A 5,49% -1,32% 3,41% 16,68% n/d
Comparto Equilibrio 5+ - Classe D 5,78% n/d n/d n/d n/d
Benchmark 5,66% 0,47% 7,44% 24,85% 95,17%
Medio annuo composto
Ultimo anno
3anni 5anni 10 anni 20 anni
Comparto Equilibrio 5+ - Classe | 5,15% -0,76% 0,37% 1,25% n/d
Comparto Equilibrio 5+ - Classe A 5,49% -0,44% 0,67% 1,55% n/d
Comparto Equilibrio 5+ - Classe D 5,78% n/d n/d n/d n/d
Benchmark 5,66% 0,15% 1,45% 2,24% 3,40%

Il rendimento del Comparto é stato calcolato al netto di tutti gli oneri e spese a carico del Comparto e non include
i costi gravanti direttamente sull’aderente.
Le variazioni dei benchmark sono state calcolate al netto dei soli oneri fiscali tempo per tempo vigenti. Gli effetti
dell’applicazione dell'imposta retroattiva relativa allanno 2014, prevista per le forme pensionistiche
complementari dalla legge n. 190/2014 del 23/12/2014, sono stati imputati al benchmark (in analogia a quanto
effettuato per il Comparto) in occasione della prima valorizzazione dell’anno 2015.

In riferimento ai rischi assunti durante I'esercizio 2024 si riporta di seguito una sintesi degli indicatori piu

significativi.

Comparto Equilibrio 5+ Classe |

Comparto Equilibrio 5+ Classe A

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Volatilita del fondo 3,35%
Volatilita del benchmark 3,24%
Tracking error 0,24%

Comparto Equilibrio 5+ Classe D

Volatilita del fondo 3,34%
Volatilita del benchmark 3,24%
Tracking error 0,24%

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Volatilita del fondo 3,34%
Volatilita del benchmark 3,24%
Tracking error 0,24%
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Comparto Incremento e Garanzia 5+

Andamento del valore del comparto e del benchmark
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Si segnala che i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

28



Rendimento di periodo
Ultimo anno
3anni 5 anni 10 anni 20 anni
Comparto Incremento e Garanzia 5+ - Classe | 3,77% 2,29% 5,38% 15,53% n/d
Comparto Incremento e Garanzia 5+ - Classe A 3,86% 2,53% 5,78% 16,43% n/d
Comparto Incremento e Garanzia 5+ - Classe D 3,98% n/d n/d n/d n/d
Benchmark 3,88% 3,16% 7,12% 17,01% 63,60%
Medio annuo composto
Ultimo anno
3anni 5 anni 10 anni 20 anni
Comparto Incremento e Garanzia 5+ - Classe | 3,77% 0,76% 1,05% 1,45% n/d
Comparto Incremento e Garanzia 5+ - Classe A 3,86% 0,84% 1,13% 1,53% n/d
Comparto Incremento e Garanzia 5+ - Classe D 3,98% n/d n/d n/d n/d
Benchmark 3,88% 1,04% 1,38% 1,58% 2,49%

Il rendimento del Comparto & stato calcolato al netto di tutti gli oneri e spese a carico del Comparto e non include
i costi gravanti direttamente sull’aderente.
Le variazioni dei benchmark sono state calcolate al netto dei soli oneri fiscali tempo per tempo vigenti. Gli effetti
dell’applicazione dell'imposta retroattiva relativa allanno 2014, prevista per le forme pensionistiche
complementari dalla legge n. 190/2014 del 23/12/2014, sono stati imputati al benchmark (in analogia a quanto
effettuato per il Comparto) in occasione della prima valorizzazione dell’anno 2015.

In riferimento ai rischi assunti durante I'esercizio 2024 si riporta di seguito una sintesi degli indicatori piu

significativi.

Comparto Incremento e Garanzia 5+ Classe |

Comparto Incremento e Garanzia 5+ Classe A

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Volatilita del fondo 1,70% Volatilita del fondo 1,70%
Volatilita del benchmark 1,79% Volatilita del benchmark 1,79%
Tracking error 0,22% Tracking error 0,22%

Comparto Incremento e Garanzia 5+ Classe D

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Volatilita del fondo 1,70%
Volatilita del benchmark 1,79%
Tracking error 0,23%
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Comparto Conservazione 3+

Andamento del valore del comparto e del benchmark
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Si segnala che i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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Rendimento di periodo

Ultimo anno
3anni 5anni 10 anni 20 anni
Comparto Conservazione 3+ - Classe | 2,55% -3,78% -4,29% 0,46% 28,77%
Comparto Conservazione 3+ - Classe A 2,79% -3,10% -3,22% 2,76% 34,44%
Comparto Conservazione 3+ - Classe D 3,05% n/d n/d n/d n/d
Benchmark 2,84% -1,79% -1,36% 6,85% 45,45%
Medio annuo composto
Ultimo anno
3anni 5anni 10 anni 20 anni
Comparto Conservazione 3+ - Classe | 2,55% -1,28% -0,87% 0,05% 1,27%
Comparto Conservazione 3+ - Classe A 2,79% -1,04% -0,65% 0,27% 1,49%
Comparto Conservazione 3+ - Classe D 3,05% n/d n/d n/d n/d
Benchmark 2,84% -0,60% -0,27% 0,66% 1,89%

Il rendimento del Comparto & stato calcolato al netto di tutti gli oneri e spese a carico del Comparto e non include
i costi gravanti direttamente sull’aderente.
Le variazioni dei benchmark sono state calcolate al netto dei soli oneri fiscali tempo per tempo vigenti. Gli effetti
dell'applicazione dell'imposta retroattiva relativa allanno 2014, prevista per le forme pensionistiche
complementari dalla legge n. 190/2014 del 23/12/2014, sono stati imputati al benchmark (in analogia a quanto
effettuato per il Comparto) in occasione della prima valorizzazione dell’anno 2015.

In riferimento ai rischi assunti durante I'esercizio 2024 si riporta di seguito una sintesi degli indicatori piu

significativi.

Comparto Conservazione 3+ Classe |

Comparto Conservazione 3+ Classe A

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Volatilita del fondo 2,33%
Volatilita del benchmark 2,17%
Tracking error 0,28%

Volatilita del fondo 2,34%
Volatilita del benchmark 2,17%
Tracking error 0,29%

Comparto Conservazione 3+ Classe D

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Volatilita del fondo 2,34%
Volatilita del benchmark 2,17%
Tracking error 0,28%
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Comparto Garanzia 1+

Andamento del valore del comparto e del benchmark
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Si segnala che i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

32



Rendimento di periodo
Ultimo anno
3anni 5 anni 10 anni 20 anni
Comparto Garanzia 1+ - Classe | 2,76% 4,11% 2,80% 0,58% 13,71%
Comparto Garanzia 1+ - Classe A 2,84% 4,34% 3,17% 1,32% 15,29%
Comparto Garanzia 1+ - Classe D 3,05% n/d n/d n/d n/d
Benchmark 3,20% 5,31% 4,39% 3,09% 24,72%
Medio annuo composto
Ultimo anno
3anni 5 anni 10 anni 20 anni
Comparto Garanzia 1+ - Classe | 2,76% 1,35% 0,55% 0,06% 0,64%
Comparto Garanzia 1+ - Classe A 2,84% 1,43% 0,63% 0,13% 0,71%
Comparto Garanzia 1+ - Classe D 3,05% n/d n/d n/d n/d
Benchmark 3,20% 1,74% 0,86% 0,31% 1,11%

Il rendimento del Comparto & stato calcolato al netto di tutti gli oneri e spese a carico del Comparto e non include
i costi gravanti direttamente sull’aderente.
Le variazioni dei benchmark sono state calcolate al netto dei soli oneri fiscali tempo per tempo vigenti. Gli effetti
dell'applicazione dell'imposta retroattiva relativa allanno 2014, prevista per le forme pensionistiche
complementari dalla legge n. 190/2014 del 23/12/2014, sono stati imputati al benchmark (in analogia a quanto
effettuato per il Comparto) in occasione della prima valorizzazione dell’anno 2015.

In riferimento ai rischi assunti durante I'esercizio 2024 si riporta di seguito una sintesi degli indicatori piu

significativi.

Comparto Garanzia 1+ Classe |

Comparto Garanzia 1+ Classe A

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Volatilita del fondo 0,11%
Volatilita del benchmark 0,09%
Tracking error 0,06%

Volatilita del fondo 0,11%
Volatilita del benchmark 0,09%
Tracking error 0,05%

Comparto Garanzia 1+ Classe D

Dati del fondo

Indicatori di rischio

Volatilita del fondo 0,11%
Volatilita del benchmark 0,09%
Tracking error 0,06%
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2.SCHEMI DI BILANCIO

Sirinvia ai dettagli riportati per ciascun comparto nellarelativa Nota Integrativa.

3.NOTA INTEGRATIVA
3.1.ILCONTENUTO DELLA NOTA INTEGRATIVA

3.1.1 Informazioni Generali

Premessa

Il presente Rendiconto, redatto in osservanza al principio di chiarezza, rappresenta in modo veritiero e corretto
la situazione patrimoniale e finanziaria e I'andamento dell’esercizio del Fondo ed & composto, per ciascun
comparto, in osservanza alle direttive impartite dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, dai seguenti
documenti:

1) Stato Patrimoniale

2) Conto Economico

3) Notaintegrativa

I Depositario € “BNP Paribas SA succursale Italia” a cui € affidata la custodia del patrimonio del Fondo Pensione.

Laraccoltadelle adesioni ad Arti & Mestieri - Fondo Pensione Aperto ha luogo sia per il tramite della SGR sia per
il tramite dei soggetti di seguito indicati, i quali operano attraverso la rete dei propri sportelli e/o tramite
Consulenti finanziari abilitati all’offerta fuori sede:

Alto Adige Banca S.p.A., Sudtirol Bank AG - in qualita di collocatore c.d. secondario (o “sub-collocatore”) in

virtu di incarico di sub-collocamento conferitole da Online SIM S.p.A. - sede legale in Bolzano - Via Dr.

Streiter, 31;

Banca Aletti S.p.A,, sede legale in Milano - Corso G. Matteotti, 2A;

Banca Cambiano 1884 S.p.A., sede legale in Firenze - Viale Antonio Gramsci, 34;

Banca Centropadana Credito Cooperativo, sede legale in Lodi - Corso Roma, 100;

Banca Centro Emilia - Credito Cooperativo S.c., sede legale in Corporeno (FE) - Via Statale, 39;

Banca delle Terre Venete Credito Cooperativo, sede legale in Vedelago (TV) - Via Spada, 2;

BCC Chianti Banca, sede legale in Monteriggioni (SI) - Via Cassia Nord, 2/4/6;

BCC Felsinea - Banca di Credito Cooperativo dal 1902 - Societa Cooperativa, sede legale in San Lazzaro di

Savena (BO) - Via Caduti di Sabbiuno, 3;

Banca di Credito Popolare S.c.p.A., sede legale in Torre del Greco (NA) - Palazzo Vallelonga, Corso Vittorio

Emanuele, 92/100;

Banca di Imola S.p.A., sede legale in Imola (BO) - Via Emilia, 196;

Banca di Pisa e Fornacette Credito Cooperativo, sede legale in Pisa - Lungarno Antonio Pacinotti, 8;

Banca Ifigest S.p.A., sede legale in Firenze - Piazza Santa Maria Soprarno, 1;

Banca Macerata S.p.A., sede legale in Macerata - Via Carducci, 67;

Banca Popolare di Lajatico S.c.p.A., sede legale in Lajatico - Via Guelfo Guelfi, 2;

Banca Popolare di Puglia e Basilicata S.c.p.A., sede legale in Altamura - Via O. Serena, 13;

Banca 360 Credito Cooperativo FVG Societa Cooperativa, sede legale in Pordenone,

Piazzale Duca d’Aostan. 12

Banca Widiba S.p.A., sede legale in Milano - Via Messina, 38 Torre D.

Banco BPM S.p.A,, sede legale in Milano - Piazza F. Meda, 4;

Banco Desio S.p.A., sede legale in Desio (MB) - Via Rovagnati, 1;

Bene Banca - Credito Cooperativo di Bene Vagienna S.c.r.l,, sede legale in Bene Vagienna (CN) -

Piazza Botero, 7;

Cassadi Risparmio di Asti S.p.A., sede legale in Asti - Piazza Liberta, 23;
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Mediobanca Premier S.p.A., sede legale in Milano - Palazzo 4, Via Bodio, 37,

Consultinvest Investimenti SIM S.p.A., sede legale in Modena - Piazza Grande, 33;

Copernico SIM S.p.A,, sede legale in Udine - Via Cavour, 20;

Credito Cooperativo Valdarno Fiorentino - Banca di Cascia S.c., sede legale in Reggello (FI) -
Via J.F. Kennedy, 1;

Credito Padano - Banca di Credito Cooperativo S.c., sede legale in Cremona - Via Dante, 213;
Finecobank S.p.A., sede legale in Milano - Piazza Durante, 11;

Finint Private Bank S.p.A., sede legale in Milano - Corso Monforte, 52;

La Cassa di Ravenna S.p.A., sede legale in Ravenna - Piazza Garibaldi, 6;

Mediobanca Premier S.p.A., sede legale in Milano - Palazzo 4, Via Bodio, 37,

Online SIM S.p.A,, sede legale in Milano - Via Pier Capponi, 13;

RivieraBanca Credito Cooperativo di Rimini e Gradara Soc.Coop., sede legale in Gradara (PU) -
Via Mancini, 21;

Solution Bank S.p.A,, sede legale in Forli - Corso della Repubblica, 126;

Terre Etrusche e di Maremma - Credito Cooperativo, sede legale in Orbetello (GR) - Via S.S. Maremmana, 35;
Valori & Finanza Investimenti SIM S.p.A., sede legale in Udine - Via R. d’Aronco, 30.

Zurich Italy Bank S.p.A., sede Legale in Milano - Via Benigno Crespi 23

Laraccoltadelle adesioni pud avvenire anche mediante il sito www. fondopensione.animasgr.it

Il Consiglio di Amministrazione di Anima SGR S.p.A., da dicembre 2016 ha rinnovato la Convenzione tra Anima
SGR S.p.A e I'impresa Unipolsai Assicurazioni S.p.A. (gia Fondiaria Sai S.p.A.) avente ad oggetto I'assicurazione di
rendita annua vitalizia immediata rivalutabile ed erogabile in via posticipata sulla testa degli aderenti al Fondo
pensione “Arti & Mestieri”, con efficacia 1° gennaio 2017 e ha conseguentemente deliberato la modifica dei
relativi Allegati al Regolamento che riportano la predetta Convenzione.

Il singolo assicurato puo richiedere al Fondo I'erogazione di una delle seguenti rendite vitalizie:

a)

una rendita vitaliziaimmediata: erogabile finché 'assicurato € in vita;

rendita certa 5 anni: erogabile finché l'assicurato & in vita, ovvero fino al quinto anniversario delladecorrenza

della posizione individuale se si verifica il decesso dell’assicurato prima di tale anniversario.

rendita certa 10 anni: erogabile finché I'assicurato € in vita, ovvero fino al decimo anniversario della

decorrenza della posizione individuale se si verifica il decesso dell’assicurato prima di tale anniversario.

una rendita reversibile: rendita annua erogabile finché 'assicurato e la persona preventivamente designata

nella scheda di polizza quale secondo Assicurato sono entrambi in vita e, successivamente, al decesso

dell'Assicurato, nelle percentuali di reversibilita sotto indicate, finché I’Assicurato superstite € in vita.

La percentuale di reversibilita & stabilita come segue:

= seil superstite & 'Assicurato, la misura di reversibilita & pari al 100% della rendita stessa;

= seil superstite € il secondo Assicurato, la misura di reversibilita & pari ad una percentuale, comunicata
dall’Assicurato per il tramite del Contraente e indicata nella scheda di polizza, compresa tra 50% e 100%
dellarendita stessa.

Inoltre, il reversionario indicato dall’Assicurato deve aver compiuto, al tempo della designazione in scheda

di polizza, il 40° anno di et3;

una rendita controassicurata: rendita annua erogabile finché I'assicurato € in vita e, al suo decesso, il

pagamento di un capitale pari alla differenza - se positiva - fra i seguenti due importi:

- il premio versato dal contraente per la posizione individuale moltiplicato per il rapporto fra la rata di
rendita in vigore per I'anno in corso e quellainiziale;

- laratadirenditainvigore moltiplicata per il numero delle rate gia scadute;

una rendita LTC: detta rendita, erogabile finché I'assicurato & in vita con raddoppio in caso di perdita di

autosufficienza.
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Caratteristiche della garanzia di restituzione del capitale:

Comparto Incremento e Garanzia 5+

L’adesione al Comparto Incremento e Garanzia 5+ attribuisce all'aderente, al verificarsi degli eventi di cui
appresso, il diritto alla corresponsione di un importo minimo garantito a prescindere dai risultati di gestione.

L'importominimo garantito & pari allasomma dei contributi netti versati al Comparto, inclusi gli eventualiimporti
derivanti da trasferimenti da altro Comparto o da altra forma pensionistica e i versamenti effettuati per il
reintegro delle anticipazioni percepite, ridotto da eventuali riscatti parziali e anticipazioni.

Il diritto alla garanzia e riconosciuto nei seguenti casi:
e eserciziodel diritto alla prestazione pensionistica di cui all'’Art. 11 del Regolamento;
e decesso;
e invalidita permanente che comporti la riduzione della capacita di lavoro a meno di un terzo;
e inoccupazione per un periodo superiore a 48 mesi.

Nei casi di corresponsione di garanzia di capitale, qualora I'importo minimo garantito risulti superiore alla
posizione individuale maturata, calcolata ai sensi dell’Art. 10 del Regolamento, e con riferimento al primo giorno
di valorizzazione utile successivo alla verifica delle condizioni che danno diritto alla prestazione, la stessa viene
integrata a tale maggior valore. L'integrazione viene corrisposta dalla SGR.

Questo Comparto non € pil sottoscrivibile dalladatadel 1° aprile 2013.
Allo stato attuale, vi sono destinati esclusivamente i flussi di TFR maturando conferiti tacitamente per gli
aderenti su base collettiva in essere alla data del Rendiconto.

Comparto Garanzia 1+

L’adesione al Comparto Garanzia 1+ attribuisce all’aderente, al verificarsi degli eventi di cui appresso, il diritto
alla corresponsione di un importo minimo garantito a prescindere dai risultati di gestione.

L’importominimo garantito &€ almeno pari allasomma dei contributi netti versati al Comparto, inclusi gli eventuali
importi derivanti da trasferimenti da altro Comparto o da altra forma pensionistica e i versamenti effettuati per
il reintegro delle anticipazioni percepite, ridotto da eventuali riscatti parziali e anticipazioni e da eventuali
contribuzioni versate al Fondo per la copertura delle prestazioni accessorie.

Il diritto alla garanzia € riconosciuto nei seguenti casi:
e eserciziodel diritto alla prestazione pensionistica di cui all’Art. 11 del Regolamento;
e decesso;
e invalidita permanente che comporti la riduzione della capacita di lavoro a meno di un terzo.

Nei casi di corresponsione di garanzia di capitale, qualora I'importo minimo garantito risulti superiore alla
posizione individuale maturata, calcolata ai sensi dell’Art. 10 del Regolamento, e con riferimento al primo giorno
di valorizzazione utile successivo alla verifica delle condizioni che danno diritto alla prestazione, la stessa viene
integrata a tale maggior valore. L'integrazione viene corrisposta dalla SGR.

La garanzia corrisposta da parte di Anima SGR S.p.A. nel corso del 2024 per il Comparto Garanzia 1+, ammonta

complessivamente ad euro 3.418,22. La cifra € evidenziata nello schema patrimoniale del comparto. Non sono
state invece corrisposte cifre a garanzia di capitale per il Comparto Incremento e Garanzia 5+.
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Criteri di valutazione

| principi contabili piu significativi utilizzati dalla Societa di Gestione nella predisposizione del Rendiconto del
Fondo sono di seguito sintetizzati. Essi sono coerenti con quelli utilizzati nel corso del periodo per la
predisposizione dei prospetti di calcolo del valore della quota, con quelli utilizzati per laredazione del Rendiconto
dell’esercizio precedente se non diversamente indicato. Gli stessi tengono conto delle disposizioni emanate
dall’Organo di Vigilanza in materia.

a) Registrazione delle operazioni

le compravendite di strumenti finanziari vengono registrate in portafoglio alla data di negoziazione delle
operazioni;

in caso di sottoscrizione di strumenti finanziari di nuova emissione la contabilizzazione nel portafoglio del
Fondo avviene alla data di attribuzione;

le operazioni di sottoscrizione e rimborso di parti di O.I.C.R. nelle quali viene investito il patrimonio dei fondi
vengono registrate in portafoglio alla data di negoziazione delle operazioni, secondo le modalita di
avvaloramento delle quote di OICR oggetto di negoziazione;

le operazioni di pronti contro termine e di prestito titoli vengono registrate alla data di effettuazione delle
operazioni e non influiscono sulla posizione netta in titoli. | relativi proventi ed oneri sono quotidianamente
registrati nella contabilita del Fondo, secondo il principio della competenza temporale, in funzione della
duratadei singoli contratti;

le operazioni di acquisto e vendita di contratti future vengono registrate evidenziando giornalmente nella
Sezione Reddituale i margini di variazione (positivi o negativi), con contropartita la liquidita a scadenza del
Fondo;

il costo medio degli strumenti finanziari &€ determinato sulla base del valore di libro degli strumenti finanziari,
modificato dal costo medio degli acquisti del periodo. Le differenze tra il costo medio cosi come definito in
precedenza ed il prezzo di mercato relativamente alle quantita in portafoglio alla data del Rendiconto
originano le plusvalenze e le minusvalenze sugli strumenti finanziari;

il costo medio delle parti di O.I.C.R. & determinato sulla base del valore di libro degli O.I.C.R., modificato del
costomedio delle sottoscrizionidel periodo. Le differenze trail costo medio cosi come definitoin precedenza
ed i valori correnti relativamente alle parti di O.l.C.R. in portafoglio alla data del Rendiconto originano le
plusvalenze e le minusvalenze;

gli utili (perdite) da realizzi riflettono la differenza tra il costo medio, come precedentemente indicato, ed il
controvalore di vendita relativo alle cessioni poste in essere nel periodo in esame;

gli interessi e gli altri proventi e oneri di natura operativa vengono registrati secondo il principio della
competenza temporale. Tali interessi e proventi vengono registrati al lordo delle eventuali ritenute
d’imposta quando a carico;

le plusvalenze e minusvalenze sulle operazioni a termine in valuta sono determinate in base alla differenza
fra i cambi a termine correnti per scadenze corrispondenti a quelle delle operazioni oggetto di valutazione
ed i cambi a termine negoziati;

gli utili e perdite da realizzi sulle operazioni a termine in valuta sono determinati quale differenza fra il
cambio a termine negoziato ed il cambio del giorno di chiusura dell’operazione;

le plusvalenze e minusvalenze su cambi per operazioni in strumenti finanziari sono determinate quale
differenza fra il cambio medio di acquisto (pari al cambio alla fine del periodo precedente modificato dal
cambio medio degli acquisti effettuati nel periodo), ed il cambio della data di riferimento della valutazione;
le plusvalenze e minusvalenze su cambi per operazioni su O..C.R. sono determinate quale differenza fra il
cambio medio delle sottoscrizioni (pari al cambio alla fine del periodo precedente modificato del cambio
medio delle sottoscrizioni effettuate nel periodo) ed il cambio di fine periodo;

gli utili e perdite darealizzi su cambi per operazioni in strumenti finanziari sono determinati quale differenza
fra il cambio medio di acquisto, come sopra definito, ed il cambio del giorno dell'operazione;

gli utili e perdite darealizzi su cambi per operazioni in O..C.R. sono determinati quale differenza frail cambio
medio delle sottoscrizioni, come sopra definito, ed il cambio del giorno dell’operazione;

gli utili e perdite da negoziazione divise sono originati dalla differenza fra il controvalore della divisa
convertito al cambio medio di acquisto, come sopra definito, ed il controvalore della divisa effettivamente
negoziata.

La rilevazione dei proventi e degli oneri avviene nel rispetto del principio di competenza, indipendentemente
dalladatadell'incasso e del pagamento.
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In merito agli effetti sui comparti del Fondo derivanti dall’applicazione della L. 190/2014, si rimanda a quanto
descritto successivamente nella presente Nota Integrativa nonché sulla Relazione sulla Gestione. Gli oneri
vengono ripartiti per i singoli comparti e percentualmente sul patrimonio degli stessi, ad eccezione dei compensi
per il Responsabile del Fondo e dei Membri dell’Organismo di sorveglianza (per quest’ultimo, fino alla data di
cessazione dell'incarico) che vengono ripartiti ad importo fisso sui singoli comparti.

b) Valutazione dei principali elementi dell’Attivo e del Passivo

Il criterio guida nella definizione del prezzo significativo di un titolo ¢ il possibile valore di realizzo sul mercato.
Viene quindi privilegiato un prezzo rappresentativo del valore di realizzo (significativita) rispetto ad un prezzo
pubblicato ma non rappresentativo del valore di realizzo (attestabilita).

Il prezzo significativo puo risultare da rilevazioni di “multicontribuiti” (compositi) ottenuti dall’aggregazione di
prezzi di diverse fonti rilevati da “infoproviders” accreditati ed autorevoli, calcolati sulla base di algoritmi che
assicurino la presenza di una pluralita di contributori.

Per la definizione del prezzo significativo vengono utilizzati, ove possibile, diversi circuiti di contrattazione o
diversi market maker che assicurino la costanza del processo di formazione del prezzo.

Periodicamente viene verificata I'efficienza delle fonti con un backtesting dei prezzi di vendita rispetto a quello
di ultima valorizzazione.

In particolari condizioni di mercato (esempio illiquidita e shock di mercato) e, per particolari tipologie di asset
class (esempio: emerging markets, high yield, ABS-MBS), si ritiene possibile, in via residuale, considerare
significativi i prezzi operativi, ovvero quelli comunicati direttamente alla SGR da controparti specializzate nelle
suddette asset class.

Strumenti finanziari quotati

Per strumenti finanziari quotati si intendono quelli negoziati in mercati regolamentati o emessi recentemente e
per i quali sia stata presentatala domanda di ammissione alla negoziazione in un mercato regolamentato ovvero
nella delibera di emissione sia stato previsto I'impegno a presentare tale domanda.

Per Mercato di Quotazione si intende il mercato in cui viene negoziato lo strumento finanziario con particolare
riferimento all’attestabilita e significativita.

Il valore degli strumenti finanziari quotati € determinato in base all’'ultimo prezzo disponibile rilevato sul mercato
di negoziazione. Per gli strumenti trattati su piu mercati, si fa riferimento al mercato dove si formano i prezzi piu
significativi, avendo presenti le quantita trattate presso lo stesso e 'operativita svolta dal fondo.

Strumenti finanziari non quotati

Per strumenti finanziari non quotati si intendonoi titoli non ammessi alla negoziazione su mercati regolamentati;
titoli individualmente sospesi dalla negoziazione da oltre tre mesi; titoli per i quali i volumi di negoziazione poco
rilevanti e la ridotta frequenza degli scambi non consentono la formazione di prezzi significativi; titoli emessi
recentemente per i quali, pur avendo presentato domanda di ammissione alla negoziazione su di un mercato
regolamentato - ovvero previsto I'impegno alla presentazione di detta domanda nella delibera di emissione - sia
trascorso un anno dalla data di emissione del titolo senza che esso sia stato ammesso alla negoziazione.

| titoli non ammessi alla negoziazione su mercati regolamentati, diversi dalle partecipazioni, sono valutati al costo
di acquisto, rettificato al fine di ricondurlo al presumibile valore di realizzo sul mercato, individuato su un’ampia
base di elementi di informazione, oggettivamente considerati, concernenti sia la situazione dell’emittente e del
suo paese di residenza, sia quella del mercato.

Strumenti finanziari derivati “quotati”

Per gli strumenti finanziari derivati quotati viene effettuato il confronto tra la valutazione espressa dal
broker/clearer, utilizzato per il calcolo dei margini giornalieri di variazione, e quella fornita dagli info-providers
di riferimento (Bloomberg/Telekurs).
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Strumenti finanziari derivati “OTC”

Gli strumenti finanziari derivati trattati “over the counter” (OTC) sono valutati al valore corrente (costo di
sostituzione) secondo le pratiche prevalenti sul mercato. Tali pratiche sono basate su metodologie di calcolo
affermate e riconosciute dalla comunita finanziaria, e tengono conto di tutti gli elementirilevanti di informazione
disponibili ed essere applicate su base continuativa, mantenendo costantemente aggiornatii dati che alimentano
le procedure di calcolo.

In ogni caso, le tecniche di valutazione adottate devono assicurare una corretta attribuzione degli effetti
finanziari (positivi e negativi) dei contratti stipulati lungo tutto I'arco della loro durata, indipendentemente dal
momento in cui vengono percepiti i profitti o subite le perdite.

Ove la valutazione del contratto emerga una passivita a carico del Fondo, della stessa si dovra tener conto ai fini
della determinazione del valore netto complessivo.

Parti di OICR

Le parti di OICR sono valutate sulla base dell’ultimo valore reso noto al pubblico, eventualmente rettificato o
rivalutato per tenere conto dei prezzi di mercato, nel caso in cui siano ammesse alla negoziazione su un mercato
regolamentato.

Operazioni pronti contro termine e di prestito titoli

Per le operazioni “pronti contro termine” e assimilabili, il portafoglio degli investimenti del Fondo non subisce
modificazioni, mentre a fronte del prezzo pagato (incassato) a pronti viene registrato nella situazione
patrimoniale una posizione creditoria (debitoria) di pari importo. La differenza tra il prezzo a pronti e quello a
termine viene distribuita, proporzionalmente al tempo trascorso, lungo tutta la durata del contratto, come una
normale componente reddituale.

In alternativa, in presenza di un mercato regolamentato di operazioni della specie, i pronti contro termine e le
operazioni assimilabili possono essere valutati in base ai prezzi rilevati sul mercato.

Valore unitario della quota

Il valore unitario di ogni singola quota di partecipazione € pari al valore complessivo netto del comparto, riferito
al giorno di valutazione del patrimonio, diviso per il numero delle quote in circolazione alla medesima data. In
articolare per i comparti che prevedono pit classi di quote il valore unitario della quota € determinato sulla base
degli specifici elementi differenzianti previsti nel regolamento del Fondo.
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Costi complessivi a carico del Fondo

Secondo quanto previsto dall’art. 8 del Regolamento, a carico del Fondo sono state poste le commissioni di
gestione a favore di Anima Sgr S.p.A. secondo le aliquote previste per ciascuno dei sei comparti di investimento,
addebitate in base al principio della competenza e prelevate dalle disponibilita liquide con valuta 20 del mese
successivo alla chiusura del trimestre solare. Sono inoltre a carico del comparto, per quanto di competenza, le
spese legali e giudiziarie sostenute nell’esclusivo interesse del Fondo nonché il contributo di vigilanza dovuto
annualmente alla COVIP, ai sensi di legge, le spese relative alla remunerazione per lo svolgimento dell'incarico
del Responsabile e dell’Organismo di sorveglianza (per quest’ultimo, fino alla data di cessazione dell’'incarico).

In aggiunta a quanto sopra, sono a carico di ogni comparto I'imposta di bollo per la tenuta dei conti correnti e dei
conti di deposito dei titoli, aperti presso il Depositario e gli oneri di negoziazione derivanti dall’attivita di impiego
delle risorse del Fondo.

Criteri di riparto dei costi comuni

| costi comuni sono stati ripartiti secondo i seguenti criteri:
e jcostiperiqualié stato individuato in modo certo il comparto di pertinenza, sono stati imputati a questi
ultimi per 'intero importo;
e i costi comuni a pit comparti, invece, secondo principi di equita (percentuale di incidenza dell'Attivo
Netto destinato alle Prestazioni di ciascun comparto sul totale degli attivi netti di tutti i comparti).
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Regime fiscale

Ai sensi dell’art. 17, comma 1 del D. Lgs. 5 dicembre 2005, n. 252, come modificato dall’art. 1, commi dal 621 al
626, della Legge 23 dicembre 2014, n. 190, sul risultato della gestione di ogni comparto del Fondo maturato in
ciascun anno ¢ calcolata un’imposta sostitutiva dei redditi pari al 20%. Nel caso in cui il risultato della gestione
sia negativo, il medesimo puo essere portato in diminuzione dal risultato della gestione dei periodi d'imposta
successivi, per l'intero importo che trova in essi capienza, o utilizzato, in tutto o in parte, in diminuzione del
risultato di gestione di altri comparti del Fondo, a partire dal medesimo periodo di imposta in cui &€ maturato il
risultato negativo, riconoscendo il relativo importo a favore del comparto che ha maturato il risultato negativo.

| redditi da titoli pubblici italiani ed equiparati oltreché da obbligazioni emesse da Stati o enti territoriali di Stati
inclusi nella c.d. White List concorrono alla formazione della base imponibile della predetta imposta sostitutiva
nella misura del 62,50% al fine di garantire una tassazione effettiva del 12,50% di tali rendimenti.
Aisensidell’art. 1,commi 88-99,dellaLegge 11 dicembre 2016, n. 232 (Legge di Bilancio 2017), sono esclusi dalla
base imponibile della predetta imposta sostitutiva i redditi derivanti dagli investimenti qualificati, nonché dai
piani individuali di risparmio individuati, rispettivamente, dall’art. 1, comma 89 e dall’art. 1, comma 100 della
Legge di Bilancio 2017 e successive modifiche, agevolabili per una quota massima del 5% (elevata, a decorrere
dal 1 gennaio 2019, al 10% ex art. 1, comma 210, della Legge 30 dicembre 2018, n.145) del patrimonio gestito
per conto degli iscritti. Gli investimenti qualificati consistono nella partecipazione al capitale di rischio delle
imprese aventi un radicamento in ltalia, sia direttamente sia tramite quote o azioni di OICR, nonché in quote di
prestiti e di fondi di credito cartolarizzati erogati od originati per il tramite di piattaforme di prestiti per soggetti
finanziari non professionali gestite da societa iscritte nell’albo intermediari finanziari tenuto dalla Banca d’ltalia,
da istituti di pagamento o da soggetti vigilati operanti nel territorio italiano in quanto autorizzati in altri Stati
dellUE ed infine, adecorrere dal 2019, in quote o azioni di Fondi per il Venture Capital residenti in Italia o in Stati
membri dell'Unione Europea o in Stati aderenti all’Accordo sullo Spazio economico europeo. Ai fini della
formazione delle prestazioni pensionistiche erogate dal Fondo pensione, i redditi derivanti dagli investimenti
agevolabiliincrementano la parte corrispondente ai redditi gia assoggettati ad imposta.

Andamento della gestione previdenziale

Il saldo della gestione previdenziale risulta pari a euro 98.622.100 ed il patrimonio netto attivo al 31 dicembre
2024 é dieuro 1.497.180.437.

Comparto Saldo Gestione Previdenziale
Linea Crescita 25+ 55.147.030
Rivalutazione 10+ 16.832.590
Equilibrio 5+ 13.346.976
Incremento e Garanzia 5+ -667.406
Conservazione 3+ 6.206.363
Garanzia 1+ 7.756.547
Totale 98.622.100

Per il recupero delle contribuzioni mancate o ritardate, il Fondo garantisce il necessario supporto informativo
agli aderenti che richiedano verifiche sulla regolarita delle contribuzioni disposte dalla propria azienda e ogni
tipo di assistenza nei casi in cui si richieda l'intervento del Fondo di Garanzia Inps (aziende interessate da
procedure concorsuali).

Oneri a carico del Fondo

Gli oneri di gestione, determinati in percentuale del’ammontare del patrimonio, sono stati:

e perlagestione finanziaria pari a€ 17.630.034;

e per gli altri oneri di gestione pari a € 84.640, di cui € 29.182 di costi sostenuti per il Responsabile del Fondo
e €54.349 per il contributo COVIP.

Nelle tabelle seguenti la rappresentazione degli oneri a carico del Fondo, per ciascuna classe (adesione su base

collettiva classe A - adesione su base individuale classe |) con evidenza della parte degli stessi a carico degli

aderenti, espressi in valore assoluto ed in percentuale sul patrimonio di fine periodo.
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Crescita 25+ Classe |

Crescita 25+ Classe |

2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 8.426.164 di cui per commissioni di gestione finanziaria 1,46%)|
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0|
Altri oneri gravanti sul fondo 32.166 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 8.458.330 TOTALE 1 1,47%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 416.816 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,07%
TOTALE 2 416.816 TOTALE 2 0,07%|
Patrimonio fine periodo 577.451.706
Crescita 25+ Classe A Crescita 25+ Classe A
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 906.654 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,83%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0l
Altri oneri gravanti sul fondo 6.056 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 912.710 TOTALE 1 0,84%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 9.245 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,01%)
TOTALE 2 9.245 TOTALE 2 0,01%
Patrimonio fine periodo 108.777.892
Crescita 25+ Classe D Crescita 25+ Classe D
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 110.421 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,40%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0
Altri oneri gravanti sul fondo 1.556 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 111.977 TOTALE 1 0,41%|
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 30 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,00%
TOTALE 2 30 TOTALE 2 0,00%|
Patrimonio fine periodo 27.951.074
Crescita 25+ Totale Crescita 25+ Totale
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 9.443.239 di cui per commissioni di gestione finanziaria 1,32%)
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo
Altri oneri gravanti sul fondo 39.778 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 9.483.017 TOTALE 1 1,33%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 426.091 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,06%
TOTALE 2 426.091 TOTALE 2 0,06%|
Patrimonio fine periodo 714.180.671
Peso della classe A rispetto al totale 15,23%
Peso della classe | rispetto al totale 80,86%
Peso della classe D rispetto al totale 3,91%
100,00%
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Rivalutazione 10+ Classe |

Rivalutazione 10+ Classe |

2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 5.123.916 di cui per commissioni di gestione finanziaria 1,33%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0
Altri oneri gravanti sul fondo 21.231 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 5.145.147 TOTALE 1 1,34%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 217.500 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,06%
TOTALE 2 217.500 TOTALE 2 0,06%
Patrimonio fine periodo 384.920.368
Rivalutazione 10+ Classe A Rivalutazione 10+ Classe A
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 544.696 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,82%
di cui per commissioni di incentivo = di cui per commissioni di incentivo 0
Altri oneri gravanti sul fondo 3.659 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 548.355 TOTALE 1 0,83%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 4.787 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,01%
TOTALE 2 4.787 TOTALE 2 0,01%
Patrimonio fine periodo 66.372.115
Rivalutazione 10+ Classe D Rivalutazione 10+ Classe D
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 51.505 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,27%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0
Alitri oneri gravanti sul fondo 1.039 Alitri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 52.544 TOTALE 1 0,28%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti - Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,00%
TOTALE 2 - TOTALE 2 0,00%
Patrimonio fine periodo 18.848.597
Rivalutazione 10+ Totale Rivalutazione 10+ Totale
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 5.720.117 di cui per commissioni di gestione finanziaria 1,22%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo
Altri oneri gravanti sul fondo 25.929 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 5.746.045 TOTALE 1 1,23%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 222.287 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,05%
TOTALE 2 222.287 TOTALE 2 0,05%
Patrimonio fine periodo 470.141.080
Peso della classe A rispetto al totale 14,11%
Peso della classe | rispetto al totale 81,88%
Peso della classe D rispetto al totale 4,01%
100,00%
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Equilibrio 5+ Classe |

Equilibrio 5+ Classe |

2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 1.079.416 di cui per commissioni di gestione finanziaria 1,01%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo (o)
Altri oneri gravanti sul fondo 7.299 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 1.086.715 TOTALE 1 1,02%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 75.761 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,07%
TOTALE 2 75.761 TOTALE 2 0,07%
Patrimonio fine periodo 106.489.737
Equilibrio 5+ Classe A Equilibrio 5+ Classe A
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 106.284 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,67%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0
Altri oneri gravanti sul fondo 1.083 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 107.367 TOTALE 1 0,68%|
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 787 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,00%
TOTALE 2 787 TOTALE 2 0,00%|
Patrimonio fine periodo 15.807.803
Equilibrio 5+ Classe D Equilibrio 5+ Classe D
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 11.447 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,31%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0
Altri oneri gravanti sul fondo 251 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 11.698 TOTALE 1 0,32%|
Oneri Direttamente a carico degli aderenti - Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,00%
TOTALE 2 - TOTALE 2 0,00%|
Patrimonio fine periodo 3.657.109
Equilibrio 5+ Totale Equilibrio 5+ Totale
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 1.197.146 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,95%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo
Altri oneri gravanti sul fondo 8.633 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 1.205.779 TOTALE 1 0,96%|
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 76.547 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,06%
TOTALE 2 76.547 TOTALE 2 0,06%|
Patrimonio fine periodo 125.954.649
Peso della classe A rispetto al totale 12,55%
Peso della classe | rispetto al totale 84,55%
Peso della classe D rispetto al totale 2,90%
100,00%
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Incremento e Garanzia 5+ Classe |

Incremento e Garanzia 5+ Classe |

2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 306.130 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,70%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0|
Altri oneri gravanti sul fondo 2.311 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 308.441 TOTALE 1 0,71%|
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 22.566 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,05%
TOTALE 2 22.566 TOTALE 2 0,05%|
Patrimonio fine periodo 43.551.461
Incremento e Garanzia 5+ Classe A Incremento e Garanzia 5+ Classe A
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 74.445 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,60%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0
Altri oneri gravanti sul fondo 663 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 75.108 TOTALE 1 0,61%|
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 1.783 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,01%
TOTALE 2 1.783 TOTALE 2 0,01%|
Patrimonio fine periodo 12.502.018
Incremento e Garanzia 5+ Classe D Incremento e Garanzia 5+ Classe D
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 21.659 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,44%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo (o)
Altri oneri gravanti sul fondo 263 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 21.922 TOTALE 1 0,45%|
Oneri Direttamente a carico degli aderenti - Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,00%
TOTALE 2 - TOTALE 2 0,00%|
Patrimonio fine periodo 4.950.211
Incremento e Garanzia 5+ Totale Incremento e Garanzia 5+ Totale
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 402.235 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,66%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo
Altri oneri gravanti sul fondo 3.237 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 405.471 TOTALE 1 0,67%|
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 24.349 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,04%
TOTALE 2 24.349 TOTALE 2 0,04%
Patrimonio fine periodo 61.003.690
Peso della classe A rispetto al totale 20,49%
Peso della classe | rispetto al totale 71,39%
Peso della classe D rispetto al totale 8,11%
100,00%
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Conservazione 3+ Classe |

Conservazione 3+ Classe |

2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 538.028 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,85%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0
Altri oneri gravanti sul fondo 3.541 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 541.569 TOTALE 1 0,86%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 47.990 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,08%
TOTALE 2 47.990 TOTALE 2 0,08%
Patrimonio fine periodo 63.332.318

Conservazione 3+ Classe A Conservazione 3+ Classe A

2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 60.265 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,59%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0
Altri oneri gravanti sul fondo 572 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 60.837 TOTALE 1 0,60%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 1.177 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,01%
TOTALE 2 1177 TOTALE 2 0,01%
Patrimonio fine periodo 10.229.194

Conservazione 3+ Classe D Conservazione 3+ Classe D

2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 9.827 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,28%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0
Altri oneri gravanti sul fondo 196 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 10.024 TOTALE 1 0,29%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti - Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,00%
TOTALE 2 - TOTALE 2 0,00%
Patrimonio fine periodo 3.515.025

Conservazione 3+ Totale Conservazione 3+ Totale

2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 608.121 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,79%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo
Altri oneri gravanti sul fondo 4.309 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 612.430 TOTALE 1 0,80%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 49.166 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,06%
TOTALE 2 49.166 TOTALE 2 0,06%
Patrimonio fine periodo 77.076.537
Peso della classe Arispetto al totale 13,27%
Peso della classe | rispetto al totale 82,17%
Peso della classe D rispetto al totale 4,56%

100,00%
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Garanzia 1+ Classe |

Garanzia 1+ Classe |

2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 224.813 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,55%|
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0
Altri oneri gravanti sul fondo 2.276 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%|
TOTALE 1 227.089 TOTALE 1 0,56%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 30.223 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,07%,
TOTALE 2 30.223 TOTALE 2 0,07%
Patrimonio fine periodo 40.873.209
Garanzia 1+ Classe A Garanzia 1+ Classe A
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 30.546 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,47%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0
Altri oneri gravanti sul fondo 359 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%,
TOTALE 1 30.905 TOTALE 1 0,48%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 686 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,01%
TOTALE 2 686 TOTALE 2 0,01%
Patrimonio fine periodo 6.453.679
Garanzia 1+ Classe D Garanzia 1+ Classe D
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 3.818 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,18%
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo 0
Altri oneri gravanti sul fondo 119 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 3.938 TOTALE 1 0,19%)|
Oneri Direttamente a carico degli aderenti - Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,00%|
TOTALE 2 - TOTALE 2 0,00%
Patrimonio fine periodo 2.145.885
Garanzia 1+ Totale Garanzia 1+ Totale
2024 2024
Oneri di gestione finanziaria Oneri di gestione finanziaria
di cui per commissioni di gestione finanziaria 259.177 di cui per commissioni di gestione finanziaria 0,52%|
di cui per commissioni di incentivo - di cui per commissioni di incentivo
Altri oneri gravanti sul fondo 2.754 Altri oneri gravanti sul fondo 0,01%
TOTALE 1 261.932 TOTALE 1 0,53%
Oneri Direttamente a carico degli aderenti 30.910 Oneri Direttamente a carico degli aderenti 0,06%
TOTALE 2 30.910 TOTALE 2 0,06%
Patrimonio fine periodo 49.472.772
Peso della classe A rispetto al totale 13,04%
Peso della classe | rispetto al totale 82,62%
Peso della classe D rispetto al totale 4,34%
100,00%
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Operazioni in conflitto di interessi

Come precisato nella Delibera Covip del 29/07/2020, per I'informativa dei principali 50 titoli in portafoglio si
rimanda alla tabella presente per ogni comparto “Titoli detenuti in portafoglio”.

Si segnala che, nel corso dell'esercizio 2024 sono state poste in essere operazioni di acquisto di parti di OICR
istituiti e gestiti dalla stessa Anima SGR, istitutrice del Fondo Pensione. Tali acquisti sono stati effettuatiinlinea
con i principi di sana e prudente gestione nell’esclusivo interesse dei partecipanti, sia sotto il profilo della
massimizzazione dei profitti, sia sotto il profilo della diversificazione degli investimenti, sia sotto il profilo dei
costi. Infatti tali operazioni non hanno comportato alcuna duplicazione delle commissioni di gestione in
osservanza a quanto previstodall’art. 8 del Regolamento, per il quale sul Fondo non sono stati fatti gravare spese
ediritti di qualsiasi naturarelativi alla sottoscrizione e al rimborso delle parti di OICR acquisiti, né le commissioni
di gestione applicate all’OICR stesso salvoi casi di deroga previsti dalla COVIP in apposite istruzioni di carattere
generale.

Modifiche alla documentazione d’offerta del Fondo Pensione

Il Consiglio di Amministrazione di Anima SGR S.p.A., nella seduta del 27 marzo 2024, ha deliberato la modifica
del Documento sul processo di attuazione della politica di investimento del Fondo Pensione “Arti & Mestieri” con
efficacia 29 marzo 2024. Le modifiche hanno riguardato in particolare:
- lamodifica ai pesi degli indici che compongono il benchmark di riferimento del comparto Crescita 25+,
al fine di utilizzare un benchmark con una quota di esposizione valutaria in linea con le disposizioni
normative vigenti, che varia come di seguito riportato:

VECCHIO BENCHMARK NUOVO BENCHMARK

30% MSCI World (Net Total Return - in Euro), 20% MSCI World (Net Total Return - in Euro),
50% MSCI World (Net Total Return - Euro 60% MSCI World (Net Total Return - Euro
Hedged), Hedged),

20% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total 20% ICE BofA Euro Treasury Bill (Gross Total
Return - in Euro). Return - in Euro).

- l'aggiornamento delle tabelle di cui al paragrafo “Obiettivi della Politica d’Investimento” sulla base dei
dati amarzo 2024, nonché alcune riformulazioni di carattere esplicativo del paragrafo.

Il Consiglio di Amministrazione di Anima SGR S.p.A., nella seduta del 19 dicembre 2024, ha deliberato una
modifica al Regolamento del Fondo Pensione che riguarda I'aggiornamento dell’Allegato N. 2 “Condizioni e
modalita di erogazione delle rendite” con riferimento alla Convenzione n. 85011.19, stipulata con UnipolSai
Assicurazioni S.p.A., per la gestione delle rendite immediate degli aderenti al Fondo Pensione Aperto Arti&
Mestieri, la cui scadenza era prevista in data 31 dicembre 2024. A seguito dell’inserimento dell’Appendice 4 al
predetto Allegato n. 2 la scadenza ¢ stata prorogata sino al 31/12/2025.

La modifica regolamentare € entratain vigore il 1° gennaio 2025.

Eventi rilevanti avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio inerenti alla documentazione offerta

Non si sono verificati eventi.
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Criteri e procedure per la stima di oneri e proventi

| criteri e le procedure di stima utilizzati per |la redazione del prospetto della composizione e del valore del
patrimonio del Fondo pensione sono stati applicati in modo da consentire la continuita di calcolo del valore della
guota. Si & pertanto tenuto conto degli oneri e dei proventi maturati alla data di riferimento del prospetto ma non
ancora liquidati o riscossi, in ottemperanza al principio della competenza economica.

Categorie, comparti e gruppi di lavoratori e di imprese a cui il Fondo si riferisce

L’adesione ai Fondi Pensione Aperti puo avvenire in forma individuale o su base contrattuale collettiva;
I’adesione individuale & consentita a tutti i soggetti, anche non titolari di redditi di lavoro o di impresa, ancorché
privi di iscrizione ad una forma pensionistica obbligatoria, nonché alle persone fiscalmente a carico di altri
soggetti.

Possono aderire su base contrattuale collettiva i lavoratori dipendenti, privati e pubblici, lavoratori autonomi, i
liberi professionisti e soci lavoratori di cooperative di produzione e lavoro, per i quali non sussistano o non
operino fonti istitutive di fondi pensione negoziali. L’adesione su base contrattuale collettiva & altresi consentita
ai soggetti destinatari del D. Lgs. 16 settembre 1996 n. 565, anche se non iscritti al Fondo ivi previsto.
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3.2. ILRENDICONTO DELLA FASE DI ACCUMULO

ANNO 2024 ANNO 2023 ANNO 2022
Numero degli aderenti a fine periodo 60.189 59.248 56.329
ANNO 2024 ANNO 2023 ANNO 2022
Posizioni individuali attive 71.187 69.412 65.689
(in piu comparti)

Comparto Crescita 25+

Fase di accumulo
= Lavoratori attivi: 32.403

Comparto Rivalutazione 10+

Fase di accumulo
= Lavoratori attivi: 20.795

Comparto Incremento e garanzia 5+

Fase di accumulo
= Lavoratori attivi: 2.826

Comparto Equilibrio 5+

Fase di accumulo
= Lavoratori attivi: 7.404

Comparto Conservazione 3+

Fase di accumulo
= Lavoratori attivi: 4.855

Comparto Garanzia 1+

Fase di accumulo
= Lavoratori attivi: 2.904

Totale fase di erogazione tramite impresa di assicurazione

Pensionati: 128




Comparto Crescita 25+

Comparto Crescita 25+

Situazione al 31/12/2024 Situazione a fine esercizio precedente

10 Investimenti 737.477.666 582.484.880
a) Depositi bancari 4.541.589 4.710.371

b) Crediti per operazioni pronti contro termine - -

c) Titoli emessida Stati 120.122.281 83.129.483

d) Titoli di debito quotati - -

e) Titolidi capitale quotati 153.010.569 99.995.407

f) Titoli di debito non quotati - -

g) Titoli di capitale non quotati - -

h) Quote di O.I.C.R. 443.723.637 388.163.308

i) Opzioni acquistate - -

1) Rateierisconti attivi 1.325.347 1.034.559,

m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -

n) Altre attivita della gestione finanziaria 14.754.243 5.451.752

20 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - -
30 Crediti di imposta 16.814.900 16.435.973,
TOTALE ATTIVITA’ 754.292.566 598.920.853
10 Passivita della gestione previdenziale - -
a) Debiti della gestione previdenziale - -

20 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - -
30 Passivita della gestione finanziaria -17.889.535 -6.975.836)
a) Debiti per operazioni pronti contro termine - -

b) Opzioni emesse - -

c) Rateierisconti passivi -2.535.854 -1.989.063

d) Altre passivita della gestione finanziaria -15.353.681 -4.986.773

40 Debiti di imposta -22.222.360 -15.896.697
TOTALE PASSIVITA’ -40.111.895 -22.872.533
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 714.180.671 576.048.320
CONTI D’ORDINE 11.469.231 10.078.369|
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Comparto Crescita 25+

Situazione al 31/12/2024 Situazione a fine esercizio
precedente
10 Saldo della gestione previdenziale 55.147.030 51.363.546
a) Contributi per le prestazioni 61.773.731 50.787.851
b) Anticipazioni -7.063.640 -4.891.853
c) Trasferimentie riscatti 4.727.365 8.274.389
d) Trasformazioniin rendita 744.490 248.497
e) Erogazioni in forma di capitale -5.034.916 -3.055.338
f) Premi per prestazioni accessorie - -
20 Risultato della gestione finanziaria 112.781.899 80.285.870
a) Dividendi e interessi 4.997.344 2.929.516
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 103.642.989 73.753.565
c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli - -
d) Proventie oneri per operazioni pronti contro termine - -
e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al f.do pensione - -
f) Altriricavi e costi della gestione finanziaria 4.141.566 3.602.789
30 Oneri di gestione -9.483.016 -7.569.067
a) Societa di gestione classe A -906.654 -727.955
b) Societa di gestione classe | -8.426.164 -6.718.395
c) Societa di gestione classe D -110421 -81.723
d) Altrioneri -39.777 -40.994
Variazioni dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta
sostitutiva
(10) +(20) + (30) 158.445.913 124.080.349
50 Imposta sostitutiva -20.313.562 -14.377.088
Credito imposta investimento OICR - -
Variazioni dell’attivo netto destinato alle prestazioni 138.132.351 109.703.261
(40) +(50)
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Comparto Crescita 25+

NOTA INTEGRATIVA

Numero e controvalore delle quote

Il valore unitario delle quote & stato determinato come rapporto tra I'Attivo Netto Destinato alle Prestazioni

della classe di quota e il numero delle quote per classe in essere a fine esercizio.

CLASSE A CLASSE |
adesioni su base collettiva ordinaria su base individuale
Attivo netto destinato alle prestazioni 108.777.892 577.451.705
Numero quote in essere alla fine dell'esercizio 3.715.698,612 21.734.873,156
Valore unitario della quota 29,275 26,568
Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 24.226.312,778 576.048.319,55
Quote emesse nell'esercizio 3.831.081,412 98.060.158,77
Quote annullate nell'esercizio -1.661.344,675 -42.913.127,58
Quote in essere alla fine dell’esercizio 26.396.049,515 714.180.671,00

Nella tabella che precede ¢ stato evidenziato il valore dell’Attivo Netto Destinato alle Prestazioni alla chiusura
dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. Il controvalore delle quote emesse dedotte le quote
annullate, pari ad € 55.147.030, & pari al saldo della gestione previdenziale di cui alla voce 10 del conto
economico. La variazione del valore quota € invece pari al risultato della gestione finanziaria al netto degli oneri
di gestione e dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.
Il controvalore delle quote in essere all’inizio ed alla fine dell’esercizio € pari, a meno di arrotondamenti dovuti al
troncamento del numero delle quote in essere, al valore, alle date citate, dell’Attivo Netto Destinato alle

Prestazioni.
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Comparto Crescita 25+

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Attivita
10 - Investimenti in gestione

a) Depositi bancari

La voce &€ composta dai depositi nei conti correnti di gestione tenuti presso il Depositario.

Importo
Liquidita disponibile:
- Liquidita disponibile in euro 1.206.128
- Liquidita disponibile in divise estere 3.335.461
Totale 4.541.589

b) Crediti per operazioni Pronti contro Termine

Alladatadel Rendiconto non vi sono in essere operazioni di Pronti contro Termine attive.
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Comparto Crescita 25+

c-d-e-f-g-h) Titoli e quote di O.I.C.R.

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito 'indicazione dei titoli detenuti in portafoglio alla data del Rendiconto, ordinati per valore
decrescente del controvalore dell'investimento, specificandone il controvalore e I'incidenza percentuale sul

totale delle attivita:

% su Totale

Titoli Divisa Quantita Controvalore in Euro s
attivita

ANIMA AMERICAY EURO 30.478.027 324.865.293 43,069%
ANIMA SELEZIONE EUROPAY EURO 2.877.522 99.409.746 13,179%
ITALY BOTS 0% 24-14/07/2025 EURO 21.500.000 20.966.945 2,780%
ANIMA ASIA PACIFIC EQT-I EURO 1.071.200 19.448.598 2,578%
ITALY BOTS 0% 24-12/12/2025 EURO 19.500.000 19.042.330 2,525%
LETRAS 0% 24-11/04/2025 EURO 18.000.000 17.583.377 2,331%
ITALY BOTS 0% 24-14/05/2025 EURO 17.200.000 16.716.521 2,216%
FRENCH BTF 0% 24-29/01/2025 EURO 14.000.000 13.971.160 1,852%
APPLE INC DOLLARO USA 38.368 9.278.720 1,230%
NVIDIA CORP DOLLARO USA 66.128 8.575.885 1,137%
MICROSOFT CORP DOLLARO USA 20.280 8.254.969 1,094%
FRENCH BTF 0% 24-24/04/2025 EURO 8.000.000 7.936.160 1,052%
GERMAN T-BILL 0% 24-14/05/2025 EURO 8.000.000 7.895.992 1,047%
FRENCH BTF 0% 24-26/03/2025 EURO 7.000.000 6.796.131 0,901%
ITALY BOTS 0% 24-13/06/2025 EURO 7.000.000 6.790.871 0,900%
ALPHABET INC-CLA DOLLARO USA 28.884 5.280.291 0,700%
AMAZON.COM INC DOLLARO USA 23.987 5.082.094 0,674%
META PLATFORMS INC-CLASS A DOLLARO USA 6.097 3.447.469 0,457%
BROADCOM INC DOLLARO USA 14.051 3.145.904 0,417%
TESLA INC DOLLARO USA 6.762 2.637.147 0,350%
FRENCH BTF 0% 24-26/02/2025 EURO 2.500.000 2422795 0,321%
ELILILLY &CO DOLLARO USA 3.161 2.356.632 0,312%
VISA INC-CLASS A SHARES DOLLARO USA 7.232 2.207.244 0,293%
JPMORGAN CHASE & CO DOLLARO USA 8.913 2.063.288 0,274%
ROYAL BANK OF CANADA DOLLARO CANADESE 14.990 1.744.547 0,231%
TOYOTA MOTOR CORP YEN GIAPPONESE 71.300 1.378.339 0,183%
EXXON MOBIL CORP DOLLARO USA 12.853 1.335.198 0,177%
ENBRIDGE INC DOLLARO CANADESE 32.568 1.334.211 0,177%
BANK OF AMERICA CORP DOLLARO USA 30.511 1.294.986 0,172%
WALMART INC DOLLARO USA 14.747 1.286.713 0,171%
PROCTER & GAMBLE CO/THE DOLLARO USA 7.333 1.187.231 0,157%
UNITEDHEALTH GROUP INC DOLLARO USA 2404 1.174.396 0,156%
ABBVIE INC DOLLARO USA 6.644 1.140.163 0,151%
HOME DEPOT INC DOLLARO USA 2.890 1.085.641 0,144%
CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY DOLLARO CANADESE 15.260 1.066.484 0,141%
CADENCE DESIGN SYS INC DOLLARO USA 3.666 1.063.724 0,141%
SHOPIFY INC - CLASS A DOLLARO CANADESE 10.059 1.033.357 0,137%
JOHNSON & JOHNSON DOLLARO USA 7.372 1.029.588 0,136%
ACCENTURE PLC-CLA DOLLARO USA 2.968 1.008.317 0,134%
COSTCO WHOLESALE CORP DOLLARO USA 1.121 991.925 0,132%
HITACHILTD YEN GIAPPONESE 40.800 987.037 0,131%
'WALT DISNEY CO/THE DOLLARO USA 9.158 984.783 0,131%
NETFLIX INC DOLLARO USA 1.134 976.105 0,129%
SONY GROUP CORP YEN GIAPPONESE 47.000 972.986 0,129%
INTUITIVE SURGICAL INC DOLLARO USA 1.921 968.310 0,128%
GOLDMAN SACHS GROUP INC DOLLARO USA 1.751 968.284 0,128%
GOODMAN GROUP DOLLARO AUSTRALIANO 44.108 939.944 0,125%
SALESFORCE INC DOLLARO USA 2.884 931.152 0,123%
CISCO SYSTEMS INC DOLLARO USA 16.254 929.248 0,123%
MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES YEN GIAPPONESE 67.700 924.775 0,123%
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Distribuzione territoriale degli investimenti

Ladistribuzione territoriale degli investimenti & la seguente:

Paese diresidenza dell'emittente
Italia Altri Paesidell'UE |Altri Paesidell'OCSE Altri Paesi
Titoli di debito:
- di Stato 63.516.666 56.605.615 - -
- di altri enti pubblici - - - -
- dibanche - - - -
- di altri - - - -
Titoli di capitale:
- con diritto di voto - 1.919.225 127.541.851 23.549.493
- con voto limitato - - - -
- altri - - - -
Parti di OICR:
- aperti 424.275.039 19.448.598 - -
- aperti non armonizzati - - - -
- altri - - - -
Totali:
- in valore assoluto 487.791.705 77.973.438 127.541.851 23.549.493
- in percentuale del totale delle attivita 64,669% 10,337% 16,909% 3,122%
Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari
Categoria Rimanenze iniziali Acquisti Vendite Utili/Perdite |Plus/Minusvalenze|Rimanenze finali
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 83.129.483| 135.847.958 -99.739.483 158.373 725.950 120.122.281
Titoli di debito quotati - - - - - -
Titoli di capitale quotati 99.995.407| 286.667.835| -268.475.948 10.006.922 24.816.669 153.010.885
Titoli di debito non quotati - - - - - -
Titoli di capitale non quotati - - - - - -
Quote di OICR 388.163.308 4.000.000 -38.640.306 3.710.763 86.489.871 443.723.636
Opzioni acquistate - - - - - -
Totale 571.288.198| 426.515.793| -406.855.737 13.876.058 112.032.490 716.856.803

Ripartizione dei titoli di debito per durata finanziaria (duration)

Duration in anni

Valuta

Minoreoparial

Compresatrale 3,6

Maggiore di 3,6

EURO

120.122.281

Totale

120.122.281
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Distribuzione per valuta degli investimenti e relativa copertura

La composizione degli investimenti suddivisi per valuta € la seguente:

Investimenti Operazioni di copertura
Valuta di denominazione |Importo invaluta| Importoin Euro | % su tot. attivita POS'IZIOI'Ie netta Tipo Ammon'tarfe % Copertura
invaluta operazioni
CORONA SVEDESE 196.126 17.142 0,002% 196.126
DOLLARO AUSTRALIANO 6.910.303 4.131.844 0,548% -2.339.697 2‘;’5; : -9.250.000 100,00%
DOLLARO CANADESE 10.114.183 6.791.461 0,900% 7.364.183 tr‘; ';’r'j; : -2.750.000 27,19%
DOLLARO HONG KONG 67.548 8.398 0,001% 67.548
DOLLARO USA 129.171.468 124.743.088 16,538%|  -210.578.532 2‘;’5; : -339.750.000 100,00%
EURO 581.350.633 581.350.633 77,072% 581.350.633
FRANCO SVIZZERO 131.495 140.119 0,019% -6.618.505 2‘;’5; : -6.750.000 100,00%
STERLINA INGLESE 11791 14.261 0,002% -11.988.209 2‘;’5; : -12.000.000 100,00%
YEN GIAPPONESE 3.300.468.106 20.280.720 2689%|  -749.531.894 tr‘; ';’r'j; : -4.050.000.000 100,00%
i) Opzioni acquistate
Non ci sono contratti di opzione in essere alla data di chiusura dell’esercizio.
1) Ratei e Risconti attivi
Importo

Ratei attivi per:
Titoli di Stato 1.325.347

Totale 1.325.347
m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione
Non sono state rilasciate garanzie di risultato al comparto del Fondo Pensione.
n) Altre attivita della gestione finanziaria

Importo

Dividendi da incassare 53.008
Plusvalenza su operazioni a termine 145.470
Margine a garanzia su operazioni derivati 14.180.000
Recupero commissione di gestione su OICR collegati 375.765

Totale 14.754.243

| conti relativi a “acquisti atermine” non sono rappresentati nel prospetto patrimoniale in quanto, pur essendo di
importo rilevante, non hanno alcun impatto sul patrimonio del Fondo.
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20 - Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

Per questo Comparto di investimento non sono previste garanzie sulle posizioni individuali.

30 - Crediti di imposta

| Importo
Credito di imposta sul risultato della gestione del comparto | 16.814.900

Totale] 16.814.900

58



Comparto Crescita 25+

Passivita

10 - Passivita della gestione previdenziale

a) Debiti della gestione previdenziale

20 - Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

Si rimanda a guanto indicato a commento della Voce 20. delle Attivita.

30 - Passivita della gestione finanziaria

a) Debiti per operazioni pronti contro termine

Alladatadel Rendiconto non vi sono in essere operazioni di Pronti contro Termine passive.

b) Opzioni emesse

Non ci sono contratti di opzione emessi in essere alla data di chiusura dell’esercizio.

c) Ratei e Risconti passivi

Importo

Ratei passivi per:
Commissione di gestione -2.529.248
Responsabile del Fondo -6.606

Totale -2.535.854
d) Altre passivita della gestione finanziaria

Importo
Minusvalenza su operazioni a termine -15.353.681
Totale -15.353.681

| conti relativi a “vendite a termine” non sono rappresentati nel prospetto patrimoniale in quanto, pur essendo di

importo rilevante, non hanno alcun impatto sul patrimonio del Fondo.

40 - Debito d’'imposta

Importo
Debito di imposta -22.222.360
Totale -22.222.360
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Contid’ordine

| contributi riportati nella tabella sottostante, sono riferiti alle sottoscrizioni e rimborsi contabilizzati nel mese di
gennaio 2025, ma con regolamento e valore quota relativi al mese di dicembre 2024.

Contribuzioni

Anticipazioni

Trasferimenti e Riscatti

Erogazione in capitale

Totale conto d’ordine

12.606.905

-432.067

-298.141

-407.466

11.469.231
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INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO Fase di accumulo

10 - Saldo della gestione previdenziale

La voce € composta come segue:

Importo

a) Contributi per le prestazioni incassati dal fondo pensione
b) Anticipazioni

c) Trasferimenti e riscatti

d) Trasformazione in rendita

e) Erogazione in forma di Capitale

f) Premi per prestazioni accessorie

61.773.731
-7.063.640
4.727.365
744.490
-5.034.916

Totale

55.147.030

20 - Risultato della gestione finanziaria

a) Dividendi e Interessi

Dividendi e
interessi

Titoli emessi da stati

internazionali

Titoli di debito quotati

Titoli di capitale quotati

Titoli di debito non quotati

Titoli di capitale non quotati

Depositi bancari - interessi attivi/passivi
Quote di O.I.C.R.

Opzioni acquistate

o da organi

Interessi attivi/passivi su margine
Risultato della gestione cambi

2.771.182
1.763.999
462.163

Totale

4.997.344

b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie

Plusvalenze

Minusvalenze

Utili

Perdite

TOTALE

Titoli emessi da stati o da organismi internazionali
Titoli di debito quotati

Titoli di capitale quotati

Titoli di debito non quotati

Titoli di capitale non quotati

Quote di O.I.C.R.

Opzioni acquistate

Altri strumenti finanziari

Risultato della gestione cambi

725.950

27.203.085

86.489.871

145.470

-2.386.416

-15.353.680
-224.623

231.320

20.777.627
3.710.763
4.489.145

780.528

-72.947

-10.770.704

-9.043.963
-2.771.141

884.323

34.823.592
90.200.634
-19.763.028
-2.215.236

Oneri diintermediazione

-287.296

Totale |

114.564.376

-17.964.719)

29.989.383

-22.658.755

103.642.989

c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

Alladata del Rendiconto non si evidenziano commissioni e provvigioni su prestito titoli.
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d) Proventi e oneri per operazioni pronti c/termine

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine e assimilate.

e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate a fondo pensione

Alla data del Rendiconto non si evidenzia un differenziale rilasciato a garanzia di risultato al comparto del Fondo
Pensione.

f) Altri ricavi
Importo
Penali CSDR 785
Retrocessione commissioni da Societa di Gestione 4.151.016
Sopravvenienze attive 89
Sopravvenienze passive -10.324
Totale 4.141.566
30 - Oneridi gestione
a-b) Societa di gestione
Importo
Commissioni Societa di Gestione classe A -906.654
Commissioni Societa di Gestione classe | -8.426.164
Commissioni Societa di Gestione classe D -110.421
Totale -9.443.239
c) Altri oneri
Importo
Bollic/c -252
Commissioni deposito cash 76
Contributo a favore del Responsabile del Fondo -13.212
Contributo Covip -26.284
Spese servizi banca depositaria -105
Totale -39.777
50 - Imposta sostitutiva
Importo
Credito di imposta sul risultato della gestione del comparto 1.908.798
Ritenuta fiscale sul risultato della gestione del comparto -22.222.360
Totale -20.313.562
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Al Consiglio di Amministrazione di
ANIMA SGR S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo del Fondo Pensione
Aperto Arti&Mestieri - Comparto Crescita 25+ (il “Fondo”) istituito da Anima SGR S.p.A. (la
“Societa di Gestione del Fondo”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2024, dal
conto economico per Uesercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto fornisce una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo
Pensione Aperto Arti&Mestieri - Comparto Crescita 25+ istituito da Anima SGR S.p.A. al 31
dicembre 2024 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per U'esercizio chiuso a
tale data in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente
relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla Societa di Gestione del Fondo, in conformita
alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano
alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la redazione del
rendiconto che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai provvedimenti
emanati da Covip che ne disciplinai criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per
quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
rendiconto che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione
delrendiconto, per 'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia.
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Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del
rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione del
Fondo o per Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

IL Collegio Sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto

I nostri obiettivi sono ’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio. ILrischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu
elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti
o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioniintenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di Gestione
del Fondo;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel
rendiconto, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio.
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Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare il fatto che il
Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societa di Gestione del
Fondo, identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

DELOITTE & TOUCHE S.P.A.

Enrico
Socio

Milano, 27 marzo 2025
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hl"ﬁl FORMATIVA SULLA SOSTENIBILITA

Modello di informativa periodica per | prodotti finanziari di cwi allarticolo 8, poragrajfi 1, 2 e 2 bis, del regolamento

(UE) 2013/2088

Arti & Mestieri Crescita 25+
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Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario aveva un chiettivo di investimento sostenibile?
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In che misura sono soddisfatte le caratteristiche ambientali efo sociali promosse da questo
prodotto finanziario?

Il prodotto finanziarioc ha pienamente soddisfatto le caratberistiche ambientali & socizli
promasse, in limea con tutti gli elementi caratterizzanti della propria strategia di investimento,
come descritto nelle risposte alle sezioni successive.

Im particalare, questo prodotto finanziario ha promasso sia la preservazione dell'ambiente e
delle risarse naturali, che la dermocrazis, | diritti umnani e sacizli e condizioni di lavors dignitoss,
come perseguite dagli emittenti governativi. D=l punto di vista degli emittenti corporate, il
prodotto finanzizrio ha promaosso anche: Ia lotta al cambiamenta climatica, il rispetto dei diritti
urnami, la protezione della salute umana e |3 protezione del benessers umano.

La promozione di tali caratteristiche & stata valutatz dal Gestore attraverso analisi condotte da
fornitori terzi spedializzati in tematiche ESG ed & stzta monitoratz nel continue dalle diverse
strutture dellz Societa di Gestione.

® Qual & stata lo prestazione degli indicatori di sostenibilita?

Gli indicatori di sostenibilitd usati da questo prodotto finanziario sono rappresentati da:

* |z limitazions 24.34% delle attivitd del prodotto di emittenti governativi 2 corporate
caratterizzati dz wn basso punteggio [<25/100), per guello che riguarda Iz
sostenibilita ambientzle (E), sociale (3) e che hanno superato il test di Good
Governance definito internamente dal Gestore;

*  |'zsclusions delle zziende coinvolte nell'interz catena del walore del carbone
termico, ossis nei settori della produzione di energia, fornitura di servizi = supporto
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dell'industria energetica ed estrazione, con una guota di fatturato che rappresenti
oltre il 30% dei loro ricavi, identificate tramite | dati e analizi provenienti dal
fornitore terzo, per guello che riguarda |3 lotta 2l cambiamento climatico;

#  [esclusione:

o delle aziende coinvolite nella produzions o nella commercizlizzazione di
srmi controverse, come |2 mine antivoma, le munizioni 2 grappolo, le armi
chimiche, biologiche, incendiarie, al fosforo bianco e nudlear, la maggior
parte delle guali zono state bandite da trattati internazionali, identificate
tramite i dati & l= anzlisi provenienti dal fornitore terzo;

o dei Peesi sanzionati dslle Mazioni Unite s livello di governa centrale per
sistematiche viclazioni dei diritti umani, identificati tramite | dsti e l=
=nzalisi provenienti dal fornitore terzo,

per guello che riguarda il rispetto dei diritti umani.
®  [Pesclusione delle sziende coinvolte nellz produzione e coltivazione di tabscoo,
identificate tramite |z classificazione settorizle del fornitore terzo, per guello che
riguarda |z protezione della szlute umana;
®  [esclusione delle aziende coinvalte nel settore del gioco d'szzardo, identificate
tramite la claszificazions s=ttoriale del fornitore terzo, per guello che riguarda Iz
praotezione del benessers umano;
® 3 partire dal 17 aprile 2024, |z valutazione delle pratiche di buona governance su
tutti gli strumenti finanziari nel portafoglio prevede, per gli investimenti diretti in
singeli emittanti, la verifica della conformita al Global Compact, I'analisi del
puntezgio del fattore G (Governance] superiore a 25100 e un processo di
valutazione, sviluppato interaments dal Gestore, per gli emittenti privi di punteggio
G. Per quanto concerns gl investimenti in QICR, | fondi artt. 8 e 3 5FDR sono sempre
ammessi in quanto soggetti agli obblighi di verifica dellza buona governance, mentre
i fondi art. & 5FOR sono ammessi solo se rispettang prassi di buona governance,
ossia =2 il loro punteggio G & pari o superiore a §6,57/100 o, previz verifica da parte
della 5GR, se il Gestore terzo del prodotto art. 6 5FOR ha formalizzato procedure di
controlla relative alla buona governance sugli investimenti del prodotto steszo. Si
preciza che | punt=ggi G & le viclazioni del Global Compact sono valutati tramite
fornitori terzi.
Mel corso del periodo Iz selezione degli investimenti & stata effettusta tenendo conto delle
esclusioni sopra elencate. Il rispetto dei relativi vincoli & stato assicurato dal monitoraggio
svolto su base continuativa dalle funzioni di controllo.
- 8 rispetto i periodi precedenti?

Rispetio al periodo precedente, =i evidenziz il rafforzamento del processo di valutazions
delle pratiche di buona governance, come illustrato nel parsgrafo precedents.

Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziorio in parte
ha realizzato e in che modo Finvestimento sostenibile ho contribuito a tali obiettivi?

Come illustrate nel parsgrafo iniziale, anche =& il prodotte non ha come aobiettivo
investimeanti sostenibili, esso ha investito una guota del 55.79% dei suoi asset in emittenti
definiti sostenibili ai sensi della SFDR {sia da un punto di vista ambientale che sociale, senza
soglie specifiche sui due tipi), in base ad un algoritmo interno del Gestore. Tale algoritmo
prevede che siano considerati sostenikili gl emittenti che:
*  rizpettano una serie di criteri di esclusions;
®  cuperano il test DNSH (definito internamente dal Gestore], descritto al paragrafo
SUCCESSIVD;
®  cuperano il test di buona governance [definito internamente dal Gestorze) e di
buona gualita ambientale e sociale, fissati a un livelle di 25/100 per i punteggi E g
5
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*  contribuiscono positivamente ad almeno uno dei tre seguenti ambiti: Transizione
Climatica, Ambiente = Sccietd. La contribuzione positiva & misurata sulla basze del
coinvolgimento degli emittenti in determinste inizistive o sulla base di criteri di
bast-in-class, relativi = specifici fartori ambientzli afo sociali [siz i tre ambiti, che i
criteri di contribuzione positiva, di cui sopra, sono definiti internamente dal
Gestore).

Nel corso del pericdo Iz selezione degli investimenti & statz effettuata tenendo conto dei
criteri sopra elencati. || rispetto dei relativi vincoli & stato assicurato dal monitoraggio svolto
su base continuativa dalle funzioni di controllo.

® in che modo gii investimenti sostenibili che il prodotto finanziorio in porte ho realizzoto
nan hanno arrecato wun danno significative o nessun obiettivo di investimento sostenibile
sotta il prafilo ombientole o sociale?

La verifica che gli emittenti considersti sostenibili non causino un danno significativo ad altri
obiettivi di investimento sostenibili avviene tramite un test {cosiddetto test DNSH — Do No
Significant Hapml, che, in coerenza con le indicazioni normative, & basato sugli indicatori
principali di impatto avwerso [PAIJ®. In particolare, siconsidera che gli investimeanti arreching
un danno significativo guando riguardano emittenti che:
* non pubblicanc dati sulla Carbon Footprint, sulla Carbon Intensity e sulla Board
Gender Diversity;
*  zono coinvolti nel settore dei combustibili foszili (PAI 4) o in guello delle armi
controverse (PAl 14);
®  somo coinvolti in controversie molto gravi relstive al rispetto delle previsioni del
Global Compact delle Nazioni Unite e di quelle OC3E per |2 imprese multinazionsli;
*  supering dei valori soglia limite (specificamente individuati dzl Gestore sulla base
di un campione diversificato di emittenti a livello meondiale) per anche uno solo
degli indicatori PAl seguenti: 2**, 3**,5,6, 8,9, 12 e 13,
#  superino dei valori sogliz oritici (specificamente individuati dal Gestore sulla base
di un campione diversificato di emittenti a livello mondiale} per zlmeno 2 degli
indicatori PAl seguenti: 2%, 3%* 5,6, 7,8, 9,10, 11, 12 = 13.
MNota *: gli indicateri PAI utilizzati sono guelli obbligatori previsti dzlla Regolamentazione
Tecnica [RTS) della SFDR.
Mota **: =i preciza che, ai fini del test DNSH, la Carbon Footprint & |3 GHEG |ntenzity, sono
calcolate prendendo in considerazione le emissioni di gas serra solo di Scope 1e 2.

e In che modo 5i é tenuto conto degli indicator degli effetti negativi sui fottori oi sostenibilita?
MEGATIV sono gl

effett negativ pid

significativ delie 5i facoia riferimento ai paragraf precedenti.

checisloni di

Irdsesti mEnko swl . . . I . . . . . :

fattarn di socteniblits Gl investimenti sostenibili erono olfinesti con e linee guids OCSE destingte alle impress

relatii a multimazionali & con i Principl guwide delle Mozioni Unite su imprese e diritti umani?

problematiche . . .

arbientali, sochli e Dwescrizione particolareggiota:

cancementi il

personake, il rispeita i . : ~ T i ~ i

died ditt umnani bz L allineamento degli investimenti sostenibili zlle Lines guida dell"QCSE per le imprese

ﬁ:;":l““'“"‘“ﬂ“"‘ multinzzionali e ai Principi guida delle Mazioni Unite su imprese e diritti umani & stato
i COrruTione - - . . - . - - . .- . .

attiva & passiva. perseguito attraverso diversi criteri di selezions e di gestione degli investimenti,

spiegati precedentemente e coerenti con le linee guida richiamate. In particolare:

®*  esclusioni relstive slle armi controwverse, che si appliceno 3 tutti gl
investimenti;

*  esclusioni basate sul principio “do no signifizant haom”, applicato attraverso
la definizione di livelli limite degli indicatori PAI;

*  inclusioni basste sulla identificazione di contributi positivi 2 obiettivi climatici,
saciali o ambientsli;

®  exclusioni di rating ambientali o sociali che ricadono nel peggiore quartile;

® applicazione agli inwvestimenti azionari della policy di esercizio del diritto di
voto, costruita sul modello di guella dellinfa provider 155, che tiene conto di
specifici fattori di carattere E5G e fa riferimento a linee guida cosrenti comn le
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sustaingkle business practices in materiz di ambiente, equo trattamento del
lawora, politiche non discriminstorie = protezione dei diritti  umani,
inguadrate in inizistive come quelle di United Mations Enwironment
Bragamme Finance |nitigtive, (UMEP FIj, United Mations Pringigles for
Responsible Investment (UNMPRI), United Mations Globzl Compact, Global
Reporting Ipitigtive (GRI), Carbon  Pripgigles, Internationzl Labour
Organization Conventions {ILD), CERES Fripgiples, Global Sullivan Pringiples,
MazcBride Principles e delle Direttive dell’Unione Europes in materiz sociale
2 ambizntale.

Lo tossonomic dell'UE stobilisce if pnncipio "pon arrecore un damng significotiva®, in bose af
quale gt investimenti ofinegti ol tessonomia non dovrebbero arrecare un donro significative
ogli chiettivi dello tossonomio dell'UE, ed & corredata di criteri specifict dell'UE.

Il principio "non arrecars un danno significativa” si applica solo agfi investiment sottostanti il
prodotto finanziario che tengono conto dei criteri delPUE per le attivita economiche
ecosostenibili. Gli investimenti sottostant k3 parte restante di guesto prodotho finanziario non
tengona conto dei criteri dell'UE per le attivita economiche ecosostenibili.

Neppure cventuali altni investimenti sostenibili devono arrecore wn danno significative ad
obiettivi ombientali o sociall.

In che modo guesto prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi

.I':‘r"’r".c\-\" 4
R “) sui fattori di sostenibilita?
L}

Il prodotio finenzizrio ha preso in considerazione i principali impatti awwersi sui fattori di
sostenibilita (PAI).

In generale, la considerazions dei PAI =i basa sul contributo di slcuwni fattor mitiganti, come le
esclusioni di tipo valoriale, le esclusioni e limitazioni risultanti dzllinvestimento in emittent
sostenibili ai sensi della 5FDR, o la definizions di obiettivi specifici per alcuni PAI selezionati tra
quelli obbligatori elencati nella Regolamentazione Tecnica della SFDR.

In particolare, per guello che riguards gli emittenti corporate:

da um punto di vista valorizle, sono stati esclusi gli emittenti coinvaltd in armamenti
controversi {collegamenta al PAl 14), armi nucleari, tzbacco, gioco d'szzardo e
carbone per uso termico (collegamento al FAIL 4);

lz guota degli asset del prodotto investita in emittenti sostenibili ha fatto si che, per
costruzione, tzli emittenti abbiano superato i test di buona qualita ambientale (E] &
socizle {3) & guello DNSH, contribuendo positivamente alle tematiche climatiche,
ambientzali & socdali. In particolare, come descritto pid in dettaglio nel paragrafo
precedente sull’argomenta, il test DNSH ha implicato il superamento di determinate
saglie critiche, quantitativamente definite, su tutti gli indicatori PAI obbligatori per gli
emittenti corporate;

dal punto di vista di obiettivi specifici su alouni PAI selezionati:

o PAl 4 (ezposizicne ai combustibili foszili): limpatto avverso & stato limitato
attraverso "esclusione di emittenti con pio del 30% dei ricavi da carbone
termicg;

o PAl 14 (armamenti controversi): Fimpatto avverso & stato eliminato
sttraverso 'esclusions degli emittenti coinvolti in armamenti controversi.

Invece, per quello che riguarda obiettivi specifici su alouni PAI selezionati per gli emittenti

governativi, si prende in considerazione il:

FAl 16 (violzzione dei diritti umani): Fimpatto avwerso & stato mitigato attraverso
I'esclusione degli emittenti governativi samzionati dalle Mazioni Unite per gravi
vialazioni dei diritti urmani.
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Quali sono stati i principali investimenti di guesto prodotto finanziario?

Investimenti di maggiore | Settore % di attivita | Paese

entita

AMIMA AMERICA Y OPEM-ENDED CU INVESTMENT FUMDE 43 0%% ITALY

AMIMA SELEZIONE CUROPA Y OPEM-EMDED EU INVESTMENT FUMDSE 13.19% ITALY

TALY BOTS 064 24-14407/2025% BOMDE STATES FEDERAL STATES 2.E1% ITALY

AMIMAA ASIA PACIFIC ECT-1 OPCM-CMOED CU INVESTMENT FUNDE | 2.58% IRELAND

TALY BOTS 0fs 24-12712/2025 BOMDS: STATES FEDERAL STATES 2.553% ITALY

LETRAS 0% 24-11,04, 2025 BONDS STATES FEDERAL STATES 2.37% SPAIN

ITALY BOTS 06 24-14,/05,/2025 BONDS STATES FEDERAL STATES 2.37% ITALY

FRENCH BTF 0% 24-29/01 /2025 ROMDS STATES FEDCAAL STATES 1858, FRANCE

APPLE INC ELECTRICS ELECTRONICS 1.73% LIMITED-
ETATES (U5.A)

HWIDIA CORP ELECTRICSY ELECTROMICS 1.14% LMITED-
STATES (L5.4)

MICROE0ET CORPF SOFTWARE 1095 LMITED-
STATES (L5.4)

FREMCH BTF 0% 24-24,/04/ 2025 BOMDS: STATES FEDERAL STATES 1.05% FRAMCE

GERRAGN T-BILLOS 24-14,05/ 2025 | BOMDS STATES FEDERAL STATES 1.05% GERMANY

FRENCH BTF 0% 24-26,03,/2025 BONDS STATES FEDERAL STATES 0,925 FRANCE

TALY BOTS 0f4 24-13/06/2025% BOMDE STATES FEDERAL STATES 0.02% ITALY

Qual & stata la quota degli investimenti in mataria di sostenibilita?

@ Qual & stata Follocazione degli attivi?

Inwestimenti

B2 Alri

Altri aspotti
ambientali

“#1 Allineati con caratteristiche AJ/S*: comprende gl irvestimenti del prodotte finansianc wtilazatl per rispettare le camattenstiche
ambientali o sodall promesse dal prodatic finaneanc.

“HP A" comprence g investiment imanenti del prodoito finarma rio che non sone allineat al e caratteristiche amiblentall o sociali,
e sono conslderkl investiment sostenibill

La categora "A1 Allineati con caratteristiche &/5° comprende:
u la softocat egoria “S1 A Sostenibil®, che comtempla gl investiment sostend bl dal penao di vista amblentale & sooake;

. la sottocategoria “HLE Alire caratberistiche 85", che conternpla g investimenti allineaki alle camattenstiche amblentali
o socall che non sono considerat] rwestirentl costenibll.

L'allocazions degli attivi del prodotto finanzizrio & definita dzl suo profile di rischio-
rendimento e attuata attraverso la modulazione dei suoi investimenti nel corsa del tempao.
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Per conformars alla
tassanamia cel UE, |
criterl per [l GAS
FOSSILE commprendion:s
limitazioni delle
ermissionl & || passaggio
all'emergia da farti
ftotalrmente rinnovabil o
al combustikill a basse
ermissionl di carbania
eniro la fine del 3035,
Por EMERGIA
IWUMILEARE | criten

OO presrachoareD FeceTTae
camplete in materia di
dourerza & gestione del
rifiutl

B82.54% decli aszet del prodotto finanzizrio & stato investits in emittenti che promucvono le
caratteristiche ambientali & sociali descritte nei paragrafi precedenti & che sono caratterizzati
da un E5G Combinsd Score maggiore o uguzle a 25/100. Anche gli investimenti in DICYM 2
lorg wolta classificati ai senszi degli art. 8 & 9 della SFDR sono considersti sllineati alle
caratteristiche ambientzli e sociali promosse dz guesto prodotto finamziario. Inoltre, anche s=
questo prodotto finanziario non aweva come obiettivo investimenti sostenibili, es=0 ha
investito comungue 55.79% delle sue attivita in investimenti sostenibili, come descritto nei
paragrefi precedenti. Per guanto concerne la percentuale di allineamento alla tassonomia, gl
investimenti sostenibili con un obiettivoe ambientale erano allineati zllz tassonomiz del'UE
per 0.25% del fatturato, 0.36% delle spese in conto capitale, 0.28% delle spese operative (dati
riportati dalle societd emittenti).

24.24% degli asset del prodotto finanziario (componente “#2 Altro”] & stato investito in
strumenti di mercate monetario, diversi da guelli menzionati nel periodo precedsnts, o
consistenti nei margini, collaterali o valore di mercato degli strumenti derivati utilizzati, o in
un miz di tzli strumenti e di strumenti di emittenti sprowisti di ESG Combined Score o conun
ESE Combined Score inferiore a 25/100 (ma che hanno superzto il test di good governance).
In tal caso, gli emittenti sprowvisti di ESG Combined Score o con un E3G Combined Score
infericra a 25,100 sono stati ritenuti di interesse da un punto di vista finanziario e, date |2 loro
caratteristiche, wtili 3 completare il profilo tematico, settoriale e gecgrafico del portafoglio.
Comungue, eszi hanno rispettato i criveri di escluzione di cui alle precedenti sezioni.

® [n guali settori economici sono stati effettuati gii investimenti?

Azionario:
Descrizione Media
Tecnologiz dell'infarmazione 20.465%
Fimamza 13.08%
Zanita 9.88%
Beni voluttuari B.39%
Prodotti industriali 7540
Servizi comunicazione 6.30%
Beni prima necessita C.25%
Energia 3.33%
flateriali 2.85%
Zervizi pubblica utilita 1.68%
Immobiliare 1448
fultizettorizle 0.08%

Obblizgazionario:

Descrizione Media

Stati Sovrani 14 845

L In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati

alla tassonomia dell'UE?

Gli investimenti sostenibili con un obisttive ambientale eranc allineati alla tassonomia
delUE per 0.25% del fatturato, 0.36% delle spess in conto capitale, 0.26% delle speze
operative (dati riportati dalle societd emittenti).
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= spase Im conto
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Imvestimentl  verdi
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Le ATTIVITA

BESLITANT]

cansentons

crettarmente & altre
akthild ol apporkane
uin cotributo
sostanziale 3 un
oblettiva ambientale.
Le ATTIVITA DN
TRAMSIZIONE o
arthati per e gual
Yol SO0 ANEEra
chisporibill alternative

# [l prodotto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fossile efo all'energia
nucleare che erano conformi alla tassonomia dell'UE'T

[x ] si
|:| No

I due grafici che seguoro mostrano in verde o percentvale minimo d investimenti che erono allineoti oo
tadsomomia dell'UE, Poiché non esiste wno metodologio odeguoto per determinare Vailineamento delle
ohbligazioni sovrane ® aifo trssonomia, il primo grafico mostro Fellineomento aifo tessonomia in relozione o
i gif fmvestimenti del prodotto finanziorio comprese fe obbifgezioni sovrone, mentne i secando grafico
mastro Faiineamento aifo tassonomie soio in relozione oghf iovestimenti del prodotto fronzionio ofvers) dolle
ohbligazioni sovrane,

El Gas Fossile

El Energia nucleara

1. Allineamento degli imeestiment alla tassonomia
comprese le obbligaziond sovrane®

2. Aliineamenta degli investiment alla tasonamia
escluse le obbligazioni sovrane™

Fatturato | | Fatturato | |

CapEx I | CapEx | | ]
OpEx | | OpEx | I
o SO 1007 o SO 100

I:li-lln’:.'all alla tassonom la: gas fossie
Fatturata: QOO

Ak DO

Dy 0L00%

..l:-llrc:ull alla tassonom la: nedeans
Fatturata: QOO

Ak DO

Dy 0L00%

.:-Iin:all alla tassonamla: i gas nd nuchears|
Fatturaka: 0 24%

D.f-lin::nll alla tassonomia: gas fossle
Fatturato: 0005

Ak D00

gy 000%

.I-Iin::nll alla tassonomia: nudearns
Fatturato: 003%

CapExOLDI%

gy 000%

..f-lir-:all alla tassonamia: (re gas né nucleare|
Fatturato: 043%

kR 0.35%
Dy 0IE%

AR 0.7a%
Dy 0518

D'\bn alireati alla tassonomia
Fatturato: 39.57TH

D'.Ion alireati alla assonomia
Fatturaka: 39755

GARR 59.65% ARy 59.25%
Dy SB.T3H DlgEy: SELA8%
*Al fir died grafic o cul sopva, per “ahb sowane” & infendong futhe e esposinan sowmme

®  (Qual era lo quota degli investimenti effettuati in ottivita di transizione e abilitanti?

La quota di investimenti effettuati in attivitd di transizione grano 0.02% del fatturato,
0.05% dellz spese in conto capitale, 0.02% delle spese operstive (dati riportati dalle
societa emittenti).
La gquota di investimenti effettuati in attivita abilitanti erano 0.26% del fatturato, 0.37%
delle spese in conto capitale, 0.36% delle spese operative (dati riportati dalle societa
emittenti).

1 L @il conniae & pas fedsle afe 6lFendrgis secliace dons canlormi ale tadeno=is delf UE wolo de cenirBubcsna al'atene di conlesimants dai cambiamess chmati

Cmiligatos did camibi

ehmates | u Sen drrecang us dasna epsifcethee a s oo digli obielivi dilla taisonom s dellUE - lr. nola aiphicita s mingiss ininee | eniban

cempul riguardass b ametl sconomiche connisise @ gas Tosike @ alfmerpa nodeene che seno conformi sl teisosemis del'UE soss nakiil sl mpelaments deligans (LE}

200301214 dala Comsisaone.

72



Comparto Crescita 25+
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® Qual e Fesito del raffronto dello percentuale di investimenti che erono allineati alfa
tassonomia dell’UE rispetio aif precedenti periodi di riferimento?

Le percentuali di investimenti allineati alla tassonomiz dell'UE si rapportanc com il
precedents periodo di riferimento (2023) evidenziando l2 variazioni nelle grandezze di
zeguito indicate:

& 0.05%: rispetto 3l fatturato;

®  -0.02%: in relazione alle spese in conto capitale;

®  0.00%: per guanto riguarda le spese operative.

s Qual era la guota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati
alla tassonomia dell’UE?

La guota di investimenti sostenibili con un obiettivoe ambientale non zllinesti zlla
tassonomia dell’'UE erano 52.5%9% del fatturato, 52.48% delle spess in conto capitale,
£2.52% delle spese operative |dati riportati dalle societd emittenti).

5i tenga conto che parte di tali investimenti sostenikili con obiettive ambientale risulta
zostenibile anche da un punto di vista sociale.

‘ Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?

26.35%.
5i tenga conto che parte di tali investimenti sostenibili con obiettive sociale risulta
zgstenibile anche da un punto di vista ambisntale.

f_‘ Quali investimenti erano compresi nella categoria “#2 Altri¥, gual era il loro scopo ed

esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

5i faccia riferimento allz risposta al paragrafo precedentes sulla allocazions degli attivi.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali efo sociali
durante il periodo di riferimento?

Mel corso del periodo Iz selezione degli investimenti & stata effettuata nel rispetto di tutti i
limiti & delle allocazioni degli sttivi sopra riportati ed il rispetto dei limiti & delle allocazioni
descritte nei paragrafi precedenti & stato monitorato nel continua dzlle diverse strutture della
Zocieta di Gestione.

Per guanto riguarda IPattivitd di voto relastiva al prodotto nel corso del pericdo, si faccia
riferimento al rendiconto annuwale del prodotto stesso, o ai rendiconti dei zingoli fondi
presenti in portafoglio nel corso del periodo.

Per quanto riguarda Fattivita di impegno della Societd di Gestione, si faccia riferimento zlla
politica d'impegno ed allz Relazione sulla Politica d'impegno pubblicate sul sito della Societa
di Gestione.

Qual & stata la prestazione di guesto prodotto finanziario rispetto allindice di riferimanto?

Mon & stato designato alcun indice come indice di riferimento per soddizfare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario.

® Per gquali aspetti Findice di riferimento differisce da wn indice generaole di mercato?

MNon applicabile.
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arbientali o sodali dhe

® (Qual é stata la prestazione di guesto prodotto finanziario in relazione agli indicatori di
OO

sostenibilita per determinare allineamento dellindice di riferimento con e
carotteristiche ombientali o sociali promosse ?

Mon applicabile.

® Qual & stoto lo prestazione di questo prodotto finonziario rispetto allindice di
riferimenta?

MNon applicabile.

® Qual é stota la prestazione di guesto prodotto finanziario rispetto all'indice generale di
mercato?

Mon applicabile.
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Comparto Rivalutazione 10+

Situazione al 31/12/2024 Situazione a fine esercizio precedente

10 Investimenti 473.985.254 419.277.487
a) Depositi bancari 3.802.831 2.805.045

b) Crediti per operazioni pronti contro termine - -

c) Titoli emessida Stati 206.171.095 181.096.896

d) Titoli di debito quotati 6.733.862 5.811.928

e) Titolidi capitale quotati 42.364.753 22.178.914

f) Titoli di debito non quotati - -

g) Titoli di capitale non quotati - -

h) Quote di O.I.C.R. 207.425.648 204.000.331

i) Opzioni acquistate - -

1) Rateierisconti attivi 1.646.602 1.048.839,

m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -

n) Altre attivita della gestione finanziaria 5.840.463 2.335.534

20 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - -
30 Crediti di imposta 12.390.851 12.249.971
TOTALE ATTIVITA’ 486.376.105 431.527.458
10 Passivita della gestione previdenziale - -
a) Debiti della gestione previdenziale - -

20 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - -
30 Passivita della gestione finanziaria -7.672.371 -3.036.585
a) Debiti per operazioni pronti contro termine - -

b) Opzioni emesse - -

c) Rateierisconti passivi -1.488.737 -1.288.359

d) Altre passivita della gestione finanziaria -6.183.634 -1.748.226

40 Debiti di imposta -8.562.654 -7.553.302
TOTALE PASSIVITA’ -16.235.025 -10.589.887
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 470.141.080 420.937.571
CONTI D’ORDINE 7.086.660 6.786.515
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CONTO ECONOMICO

Situazione al 31/12/2024

Situazione a fine esercizio

precedente

10 Saldo della gestione previdenziale

Contributi per le prestazioni
Anticipazioni
) Trasferimenti e riscatti
d) Trasformazioniin rendita
) Erogazioni in forma di capitale
f) Premi per prestazioni accessorie

20 Risultato della gestione finanziaria
a) Dividendi e interessi
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie
) Commissioni e provvigioni su prestito titoli
d) Proventie oneri per operazioni pronti contro termine
) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al f.do pensione
f) Altriricavi e costi della gestione finanziaria

30 Oneri di gestione

a
b
c
d

Societa di gestione classe A
Societa di gestione classe |
Societa di gestione classe D
Altrioneri

sostitutiva
(10) +(20) + (30)

50 Imposta sostitutiva

Credito imposta investimento OICR

Variazioni dell’attivo netto destinato alle prestazioni
(40) +(50)

Variazioni dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta

16.832.590

33.994.402
-3.589.654
-6.477.223

603.408
-7.698.343

45.528.964
4.876.899
38.838.693

1.813.372
-5.746.045
-544.696
-5.123.916

-51.505
-25.928

56.615.509

-7.412.000

49.203.509

22.375.648

31.658.625
-2.884.174
-724.152
400.430
-6.075.081

40.323.691
3.136.004
35.460.065

1.727.622
-5.024.523
-541.586
-4.428.067

-26.958
-27.912

57.674.816

-6.548.963

51.125.853
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NOTA INTEGRATIVA

Numero e controvalore delle quote

Il valore unitario delle quote & stato determinato come rapporto tra I'Attivo Netto Destinato alle Prestazioni
dellaclasse di quota e il numero delle quote per classe in essere a fine esercizio.

CLASSE A CLASSE |
adesioni su base collettiva ordinaria su base individuale
Attivo netto destinato alle prestazioni 66.372.115 384.920.368
Numero quote in essere alla fine dell'esercizio 2.854.676,945 17.983.193,792
Valore unitario della quota 23,250 21,404
Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 20.831.812,804 420.937.571,27
Quote emesse nell'esercizio 3.028.042,523 63.787.116,02
Quote annullate nell'esercizio -2.218.632,580 -46.954.526,27
Quote in essere alla fine dell’esercizio 21.641.222,747 470.141.080,00

Nella tabella che precede ¢ stato evidenziato il valore dell’Attivo Netto Destinato alle Prestazioni alla chiusura
dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. Il controvalore delle quote emesse dedotte le quote
annullate, pari ad € 16.832.590, & pari al saldo della gestione previdenziale di cui alla voce 10 del conto
economico. La variazione del valore quota € invece pari al risultato della gestione finanziaria al netto degli oneri
di gestione e dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Il controvalore delle quote in essere all'inizio ed alla fine dell’esercizio € pari, a meno di arrotondamenti dovuti al
troncamento del numero delle quote in essere, al valore, alle date citate, dell’Attivo Netto Destinato alle
Prestazioni.
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Attivita
10 - Investimenti in gestione

a) Depositi bancari

La voce & composta dai depositi nei conti correnti di gestione tenuti presso il Depositario.

Importo
Liquidita disponibile:
- Liquidita disponibile in euro 1.512.114
- Liquidita disponibile in divise estere 2.290.717,
Totale 3.802.831

b) Crediti per operazioni Pronti contro Termine

Alladatadel Rendiconto non vi sono in essere operazioni di Pronti contro Termine attive.
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c-d-e-f-g-h) Titoli e quote di O.I.C.R.

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito l'indicazione dei titoli detenuti in portafoglio alla data del Rendiconto, ordinati per valore
decrescente del controvalore dell'investimento, specificandone il controvalore e I'incidenza percentuale sul

totale delle attivita:

% su Totale

Titoli Divisa Quantita Controvalore in Euro s
attivita

ANIMA AMERICAY EURO 11.035.361 117.625.917 24,184%
ANIMA CORPORATE EUROCLY EURO 9.389.896 51.372.121 10,562%
ANIMA SELEZIONE EUROPAY EURO 988.161 34.138.013 7,019%
US TREASURY N/B 0.5% 21-28/02/2026 DOLLARO USA 9.500.000 8.789.062 1,807%
ITALY BOTS 0% 24-12/12/2025 EURO 7.500.000 7.323.973 1,506%
SPANISH GOVT 0.6% 19-31/10/2029 EURO 7.550.000 6.889.224 1,416%
ITALY BTPS 3.85% 24-01/07/2034 EURO 5.200.000 5.374.512 1,105%
SPANISH GOVT 3.45% 24-31/10/2034 EURO 5.000.000 5.162.650 1,061%
LETRAS 0% 24-11/04/2025 EURO 5.000.000 4.884.271 1,004%
US TREASURY N/B 2.375% 22-31/03/2029 DOLLARO USA 5.450.000 4.855.674 0,998%
ITALY BTPS 1.2% 22-15/08/2025 EURO 4.800.000 4.765.200 0,980%
SPANISH GOVT 3.25% 24-30/04/2034 EURO 4.450.000 4.532.548 0,932%
US TREASURY N/B 4.5% 23-15/11/2033 DOLLARO USA 4.650.000 4.470.938 0,919%
US TREASURY N/B 2.875% 18-31/07/2025 DOLLARO USA 4.660.000 4.464.732 0,918%
US TREASURY N/B 0.5% 20-31/08/2027 DOLLARO USA 5.000.000 4.371.756 0,899%
FRANCE O.A.T.0.75% 18-25/11/2028 EURO 4.650.000 4.341.426 0,893%
ANIMA ASIA PACIFIC EQT-I EURO 236.265 4.289.597 0,882%
ITALY BTPS 0.5% 20-01/02/2026 EURO 4.150.000 4.069.781 0,837%
FRENCH BTF 0% 24-24/04/2025 EURO 4.000.000 3.968.080 0,816%
ITALY BTPS 4.4% 22-01/05/2033 EURO 3.500.000 3.783.885 0,778%
US TREASURY N/B 0.625% 20-15/08/2030 DOLLARO USA 4.750.000 3.727.064 0,766%
DEUTSCHLAND REP 2.6% 24-15/08/2034 EURO 3.600.000 3.670.992 0,755%
US TREASURY N/B 4.625% 23-15/11/2026 DOLLARO USA 3.700.000 3.596.741 0,739%
FRANCE O.A.T.2.75% 12-25/10/2027 EURO 3.490.000 3.524.935 0,725%
US TREASURY N/B 2.875% 18-15/05/2028 DOLLARO USA 3.800.000 3.503.440 0,720%
ITALY BTPS 3.45% 17-01/03/2048 EURO 3.750.000 3.457.913 0,711%
FRENCH BTF 0% 24-15/01/2025 EURO 3.100.000 3.096.869 0,637%
ITALY BTPS 4% 23-15/11/2030 EURO 2.810.000 2.958.480 0,608%
US TREASURY N/B 4.375% 24-15/05/2034 DOLLARO USA 2.930.000 2.787.108 0,573%
ITALY BTPS 4.5% 23-01/10/2053 EURO 2.430.000 2.592.956 0,533%
JAPAN GOVT 30-YR 0.8% 16-20/03/2046 YEN GIAPPONESE 524.000.000 2.578.283 0,530%
KFW 0.75% 19-15/01/2029 EURO 2.750.000 2.576.750 0,530%
SPANISH GOVT 1.85% 19-30/07/2035 EURO 2.900.000 2.575.287 0,529%
LETRAS 0% 24-06/06/2025 EURO 2.600.000 2.551.986 0,525%
FRANCE O.A.T. 2.5% 22-25/05/2043 EURO 2.900.000 2495.711 0,513%
NETHERLANDS GOVT 2.5% 23-15/01/2030 EURO 2.450.000 2.472.173 0,508%
RENTENBANK 0.375% 16-16/03/2026 EURO 2.530.000 2.471.304 0,508%
GERMAN T-BILL 0% 24-14/05/2025 EURO 2.500.000 2.467.497 0,507%
ITALY BOTS 0% 24-14/07/2025 EURO 2.500.000 2.443.101 0,502%
BNG BANK NV 3% 23-11/01/2033 EURO 2.360.000 2.394.550 0,492%
APPLE INC DOLLARO USA 9.549 2.309.281 0,475%
FRANCE O.A.T. 3.25% 24-25/05/2055 EURO 2.500.000 2.284.225 0,470%
ITALY BOTS 0% 24-31/01/2025 EURO 2.300.000 2.272.785 0,467%
FRANCE O.A.T.4.75% 04-25/04/2035 EURO 2.000.000 2.267.140 0,466%
BUNDESOBL-186 1.3% 22-15/10/2027 EURO 2.300.000 2.257.910 0,464%
US TREASURY N/B 3% 19-15/02/2049 DOLLARO USA 3.170.000 2.229.026 0,458%
SPANISH GOVT 1% 20-31/10/2050 EURO 3.800.000 2.174.740 0,447%
NVIDIA CORP DOLLARO USA 16.365 2.122.314 0,436%
MICROSOFT CORP DOLLARO USA 5.046 2.053.973 0,422%
JAPAN GOVT 20-YR 1.7% 12-20/03/2032 YEN GIAPPONESE 300.000.000 1.951.964 0,401%

79



Comparto Rivalutazione 10+

Distribuzione territoriale degli investimenti

Ladistribuzione territoriale degli investimenti & la seguente:

Paese diresidenza dell'emittente

Italia Altri Paesi dell'UE ﬁrl';fgg‘;;' Altri Paesi
Titoli di debito:
- di Stato 46.212.730 92.090.191 59.454.498 8.413.676
- di altri enti pubblici - - - -
- dibanche - 6.733.862 - -
- dialtri - - - -
Titoli di capitale:
- con diritto di voto - 477.271 32.828.767 9.058.715
- con voto limitato - - - -
- altri - - - -
Parti di OICR:
- aperti 203.136.051 4.289.597 - -
- aperti non armonizzati - - - -
- altri - - - -
Totali:
- in valore assoluto 249.348.781 103.590.921 92.283.265 17.472.391
- in percentuale del totale delle attivita 51,267% 21,299% 18,974% 3,592%
Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari
Categoria Rimanenze iniziali Acquisti Vendite Utili/Perdite |Plus/Minusvalenze|Rimanenze finali
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 181.096.896| 100.686.446 -77.910.968 227473 2.071.249 206.171.095
Titoli di debito quotati 5.811.928 763.992 157.942 6.733.862
Titoli di capitale quotati 22.178.914 89.132.432 -77.575.288 2.559.297 6.069.462 42.364.818
Titoli di debito non quotati
Titoli di capitale non quotati
Quote di OICR 204.000.331 2.170.000| -35.571.102 3.786.353 33.040.067 207.425.648
Opzioni acquistate
Totale 413.088.069| 192.752.870| -191.057.359 6.573.123 41.338.720 462.695.424

Ripartizione dei titoli di debito per durata finanziaria (duration)

Duration in anni
Valuta Minoreoparial Compresatrale 3,6 Maggiore di 3,6

DOLLARO AUSTRALIANO - - 765.265
DOLLARO CANADESE 829.828 - 1.099.181
DOLLARO USA 4.464.732 20.261.000 27.277.205
EURO 33.773.765 18.308.135 92.954.884
STERLINA INGLESE - - 5.522.551
'YEN GIAPPONESE 1.721.353 1.396.811 4.530.247

Totale 40.789.678| 39.965.946) 132.149.333
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Distribuzione per valuta degli investimenti e relativa copertura

La composizione degli investimenti suddivisi per valuta € la seguente:

Investimenti Operazioni di copertura
Valuta didenominazione |Importoinvaluta| Importoin Euro | % su tot. attivita Pos'|Z|one netta Tipo Ammon'tarfe % Copertura
in valuta operazioni
CORONA SVEDESE 453621 39.647 0,008% 453621
DOLLARO AUSTRALIANO 4019.161 2403.157 0,494% 1769.161 2‘;’5; : -2.250.000 55,98%
DOLLARO CANADESE 7.179.387 4.820.807 0,991% 4.679.387 2‘;’5; : -2.500.000 34,82%
DOLLARO HONG KONG 55.954 6.956 0,001% 55.954
DOLLARO USA 87.208.800 84.219.024 17,316% -44.791.200 tr‘; ';’r'j; : -132.000.000 100,00%
EURO 361.070.480 361.070.480 74,237% 361.070.480
FRANCO SVIZZERO 65.181 69.456 0,014% -1.934.819 2‘;’5; : -2.000.000 100,00%
STERLINA INGLESE 4.689.024 5.671.292 1,166% -3.310.976 tr‘; ';’r'j; : -8.000.000 100,00%
YEN GIAPPONESE 2.552.472.172 15.684.435 3,225% 377.472.172 2‘;’5; : -2.175.000.000 85,21%
i) Opzioni acquistate
Non ci sono contratti di opzione in essere alla data di chiusura dell’esercizio.
1) Ratei e Risconti attivi
Importo

Ratei attivi per:
Titoli di Stato 1.600.300
Titoli di debito quotati 46.302

Totale 1.646.602
m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione
Non sono state rilasciate garanzie di risultato al comparto del Fondo Pensione.
n) Altre attivita della gestione finanziaria

Importo

Dividendi da incassare 14.659
Margine a garanzia su operazioni derivati 5.560.000
Plusvalenza su operazioni a termine 109.038
Recupero commissione di gestione su OICR collegati 156.766

Totale 5.840.463

| conti relativi a “acquisti atermine” non sono rappresentati nel prospetto patrimoniale in quanto, pur essendo di
importo rilevante, non hanno alcun impatto sul patrimonio del Fondo.
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20 - Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

Per questo Comparto di investimento non sono previste garanzie sulle posizioni individuali.

30 - Crediti di imposta

Importo
Credito di imposta sul risultato della gestione del comparto 12.390.851

Totale 12.390.851
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Passivita

10 - Passivita della gestione previdenziale

a) Debiti della gestione previdenziale

20 - Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

Si rimanda a guanto indicato a commento della Voce 20. delle Attivita.

30 - Passivita della gestione finanziaria

a) Debiti per operazioni pronti contro termine

Alladatadel Rendiconto non vi sono in essere operazioni di Pronti contro Termine passive.

b) Opzioni emesse

Non ci sono contratti di opzione emessi in essere alla data di chiusura dell’esercizio.

c) Ratei e Risconti passivi

Importo

Ratei passivi per:
Commissione di gestione -1.483.910
Responsabile del Fondo -4.827

Totale -1.488.737
d) Altre passivita della gestione finanziaria

Importo
Minusvalenza su operazioni a termine -6.183.634
Totale -6.183.634

| conti relativi a “vendite a termine” non sono rappresentati nel prospetto patrimoniale in quanto, pur essendo di
importo rilevante, non hanno alcun impatto sul patrimonio del Fondo.

40 - Debito d’'imposta

Importo
Debito di imposta -8.562.654
Totale -8.562.654
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Contid’ordine

| contributi riportati nella tabella sottostante, sono riferiti alle sottoscrizioni e rimborsi contabilizzati nel mese di
gennaio 2025, ma con regolamento e valore quota relativi al mese di dicembre 2024.

Contribuzioni

Anticipazioni

Trasferimenti e Riscatti

Erogazione in capitale

Totale conto d’ordine

7.816.747

-437.492

291.890

-584.486

7.086.660
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INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO Fase di accumulo

10 - Saldo della gestione previdenziale

La voce € composta come segue:

Importo
a) Contributi per le prestazioni incassati dal fondo pensione 33.994.402
b) Anticipazioni -3.589.654
c) Trasferimenti e riscatti -6.477.223
d) Trasformazione in rendita 603.408
e) Erogazione in forma di Capitale -7.698.343
f) Premi per prestazioni accessorie -
Totale 16.832.590
20 - Risultato della gestione finanziaria
a) Dividendi e Interessi
Dividendi e
interessi

Titoli emessi da stati o da organi
internazionali ’ 4123023
Titoli di debito quotati 50.649
Titoli di capitale quotati 509.450
Titoli di debito non quotati -
Titoli di capitale non quotati -
Depositi bancari - interessi attivi/passivi 193.777
Quote di O.I.C.R. -
Opzioni acquistate -
Interessi attivi/passivi su margine -
Risultato della gestione cambi -

Totale 4.876.899
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie

Plusvalenze Minusvalenze Utili Perdite TOTALE

Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 5.421.777 -3.350.527 543.808 -316.336 2.298.722
Titoli di debito quotati 157.942 - - - 157.942
Titoli di capitale quotati 6.784.854 -715.392 5.749.892 -3.190.594 8.628.760
Titoli di debito non quotati - - - - -
Titoli di capitale non quotati - - - - -
Quote di O.I.C.R. 33.040.067, - 3.786.353 - 36.826.420
Opzioni acquistate - - - - -
Altri strumenti finanziari 109.038 -6.183.634 2.092.511 -4.132.237 -8.114.322
Risultato della gestione cambi - -143.486 405.022 -1.138.238 -876.702
Oneri diintermediazione -82.127

Totale | 45.513.678 -10.393.039 12.577.586) -8.777.405 38.838.693

c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

Alladata del Rendiconto non si evidenziano commissioni e provvigioni su prestito titoli.
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d) Proventi e oneri per operazioni pronti c/termine

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine e assimilate.

e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate a fondo pensione

Alla data del Rendiconto non si evidenzia un differenziale rilasciato a garanzia di risultato al comparto del Fondo
Pensione.

f) Altri ricavi
Importo
Penali CSDR 405
Retrocessione commissioni da Societa di Gestione 1.820.610
Sopravvenienze attive 86
Sopravvenienze passive -7.729
Totale 1.813.372
30 - Oneri di gestione
a-b) Societa di gestione
Importo
Commissioni Societa di Gestione classe A -544.696
Commissioni Societa di Gestione classe | -5.123.916
Commissioni Societa di Gestione classe D -51.505
Totale -5.720.117
c) Altri oneri
Importo
Bollic/c -242
Commissioni deposito cash 29
Contributo a favore del Responsabile del Fondo -9.654
Contributo Covip -15.926
Spese servizi banca depositaria -135
Totale -25.928
50 - Imposta sostitutiva
Importo
Credito di imposta sul risultato della gestione del comparto 1.150.654
Ritenuta fiscale sul risultato della gestione del comparto -8.562.654
Totale -7.412.000
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Al Consiglio di Amministrazione di
ANIMA SGR S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo del Fondo Pensione
Aperto Arti&Mestieri - Comparto Rivalutazione 10+ (il “Fondo”) istituito da Anima SGR S.p.A. (la
“Societa di Gestione del Fondo”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2024, dal
conto economico per Uesercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto fornisce una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo
Pensione Aperto Arti&Mestieri - Comparto Rivalutazione 10+ istituito da Anima SGR S.p.A. al 31
dicembre 2024 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per U'esercizio chiuso a
tale data in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente
relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla Societa di Gestione del Fondo, in conformita
alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano
alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la redazione del
rendiconto che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai provvedimenti
emanati da Covip che ne disciplinai criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per
quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
rendiconto che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione
delrendiconto, per 'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia.
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Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del
rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione del
Fondo o per Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

IL Collegio Sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto

I nostri obiettivi sono ’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio. ILrischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu
elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti
o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioniintenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di Gestione
del Fondo;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel
rendiconto, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio.
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Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare il fatto che il
Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societa di Gestione del
Fondo, identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

DELOITTE & TQUCHE S.P.A.

Enrico azzanig

Milano, 27 marzo 2025
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INFORMATIVA SULLA SOSTENIBILITA

Modello di informativa periodica per | prodotti finanziors di cui alarticolo 8, poragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento

(UE) 2019/2088

Arti & Mestieri Rivalutazione 10+
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Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario aveva un cbhiettivo di investimento sostenibile?

@0 [ |s @O [x|ne

Ha effettusto un minimo di IEI Ha Promosso caratteristiche

investimenti  sostenibili ambientalifsociali (Af5) e, pur non avendo
Com wn obiettivo come obiettivo un investimento sostenibile,
ambientale: % sveva wuna quotz  delfla) 31.80% di

investimenti sostenibili
con un obiettive ambientale
ecasostenibili in attivits economiche
considerate ecosostenibili
conformamente alla tassonomiz dell’UE

|E| con un obiettivo ambientale

considerate in attivita econamiche

che non somo consideraste ecosostenibili
conformemente alla tassonomiz dell’UE

|:| in attivita economiche
considerate
conformemsante alla tassonomiz dell’UE

|:| in attivita economiche

che nam 50N0
ecosostenibili conformemente slla
tassonomiz dell'UE

IEI con un obiettivo sociale

e I:I Ha promosso caratteristiche A3 ma non ha

sostenibili can un effettuato alcun investimento sostenibile

ohisttivo sociale: _ W
In che misura sono soddisfatte la caratteristiche ambientali efo sociali promosse da questo
prodotto finanziario?

Il prodotto finanziario ha pienamente soddisfatto le caratteristiche ambientali & sociali
promasse, in linea con tutti gli elementi caratterizzanti dellz propria strategia di investimento,
come descritta nelle risposte alle sezioni successive.

In particolare, questo prodotto finanziario ha promosso sia la preservazione dell’ambiente e
delle rizorse naturzli, che |z democrazis, i diritti umnani e sociali e condizioni di lavoro dignitoss,
come perseguite dagli emittenti governativi. D=l punto di vista degli emittenti corporate, il
prodotto finanzizrio ha promasso anche: la lotta al cambiamento climatico, il rispetto dei diritti
umani, la protezione della salute umana e la protezione del benessere umano.

La promozigne di tali caratteristiche & stata valutata dal Gestore attraverso analisi condotte da
fornitori terzi specializzati in tematiche E3G ed & stata monitorata nel continuo dalle diverse
strutture della Societa di Gestione.

® (Qual é stata lo prestazione degli indicatori di sostenibilita?

Gli indicatori di sostenibilitd wsati da questo prodotto finanziario sono rappresentati da:

* |z limitaziona 18.75% delle attivita del prodotto di emittenti governativi e corporate
caratterizzati da wn basse punteggio [«25/100), per quello che riguarda Iz
sostenibilita ambientale (E), sociale (3} e che hanno superato il test di Good
Governance definito internamente dal Gestore;

#  |'esclusions delle sziende coinvolte nell'inters catena del wvalore del carbone
termico, ozsia nei settori della produzione di energia, fornitura di servizi 2 supporto
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dellindustria energetica ed estraziones, con una guota di fatturato che rappresenti
oltre il 30% dei loro ricavi, identificate tramite | dati e analisi provenienti dal
fornitore terzo, per quello che riguarda 1z lotta 2l cambiamento climatico;

*  |'esclusions:

o delle aziende coinvolte nella produzions o nellz commercizlizzazione di
armi controverse, come le mine antivoma, le munizioni 2 grappolo, le armi
chimiche, biologiche, incendiarie, al fosforo bianco e nudlesari, la maggior
parte delle quali sono state bandite da trattati internazionali, identificate
tramite i dati e |2 analisi provenienti dal fornitore terzo;

o dei Paesi zanzionati dalle Mazioni Unite a livello di governo centrale per
sistematiche viclazioni dei diritti umani, identificati tramite | dati e le
anslisi provenienti dal fornitore terzo,

per guello che riguarda il rispetto dei diritti urnani.

*  Pesclusions delle sziende coinvolte nella produzicns e coltivazione di tabacco,
identificate tramite |z classificazione settorizle del fornitore terzo, per guello che
riguarda |z protezione della salute umana;

®  Jesclusions delle aziende coinvalte nel settore del gioco d'szzardo, identificate
tramite la classificazions s=ttorizle del fornitore terzo, per quelle che riguarda |z
protezione del bensssere umano;

®* 3 partire dal 1° aprile 2024, |z valutazione delle pratiche di buona governance su
tutti gli strumenti finanziari nel portafoglio prevede, per gli investimenti diretti in
singeli emittenti, Iz verifica della conformitd al Global Compact, I'analisi del
punteggio del fattore G (Gowvernance] superiore a 257100 e um processo di
valutazione, sviluppato interamente dal Gestore, per gli emittenti privi di punteggio
G, Per quanto concerne gli investimenti in QICR, | fondi artt. e 3 5FDR sono sempre
armmessi in quanto sogeetti agli obblighi di verifica dellz buona govermance, mentre
i fondi art. & 5FOR sono ammessi solo se rispettano prassi di buona governance,
oszia =2 il loro punteggio G & pari o superiore a 56,67/100 o, previz verifica da parte
della S5GR, s= il Gestore terzo del prodotto art. & 5FDR ha formalizzato procedurs di
controllo relative alla buonz governance sugli investimenti del prodotto stesso. Si
precizs che i puntegei G 2 le violzzioni del Global Compact sono valutati tramite
fornitori terzi.

Mel corso del periodo la selezione degli investimenti & stata effettusts tenendo conto delle
escluzioni sopra elencate. || rispetto dei relativi vincoli & stato assicurato dal monitoraggio
svolto su base continuativa dalle funzioni di controllo.

... B rispetto ai periodi precedenti?

Rispetto 3l periodo precedents, =i evidenziz il rafforzamento del procezso di walutazione
delle pratiche di buona governance, come illustrato nel paragrafo precedents.

Quali erano gii obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in parte
ha realizzato e in che modo Finvestimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi?

Came illustrate nel parsgrafo iniziale, anche == il prodotto non ha come obiettivo
investimenti sostenibili, esso ha investito una guota del 31.80% dei suoi asset in emittenti
definiti sostenibili ai sensi della SFDR (siz da un punto di vista ambientale che sociale, senza
soglie specifiche sui due tipi), in base ad un algoritmo interno del Gestore. Tale algaritmo
prevede che siano consziderati sostenibili gli emittenti che:
®  rispettano una serie di criteri di esclusions;
#  cuperano il test DMSH (definito internaments dal Gestore), descritto al paragrafo
SUCCEEEVG;
* superano il test di buona governance (definito internaments dal Gestore)] 2 di
buona qualitd ambientale e sociale, fiszati & un livello di 25/100 per i punteggi E g
g-

]

91



Comparto Rivalutazione 10+

*  contribuizcono positivamente 2d slmeno uno dei tre seguenti ambiti: Transiziones
Climatica, Ambiente 2 Societa. La contribuzione positiva & misurata sulla baze del
coinvalgimento degli emittenti in determinste inizistive o sulla base di criteri di
best-in-class, relstivi 2 specifici fattori ambientali /o =sociali [siz i tre ambiti, che |
criteri di contribuzione positive, di cul sopra, song definiti internamente dal
Gestore).

Mel corso del pericdo la selezione degli investimenti & statz effettuata tenendo conto dei
criteri sopra elencati. || rispetto dei relativi vincoli & stato assicurato dal monitoraggio svolto
zu base continuativa dalle funzioni di controllo.

® [n che modo gl investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in porte ho realizzoto
nan hanno arrecato un danno significative o nessun abiettivo di investimento sastenibile
sotto il profilo ambientale o sociale ?

La verifica che gli emittenti considerati sostenikili non causino un dannao significativo ad altri
obiettivi di investimento sostenibili awvizne tramite un test (cosiddetto test DNEH — Do No
Significant Hamml, che, in cosrenza con |2 indicazioni normative, & basato sugli indicztori
principali di impatto awwerso [PAI)™. In particalzre, si considera che gli investimenti arreching
un danno significativa quando riguardana emittenti che:
* non pubblicang dati sullz Carbon Footprint, sulla Carbon Intensity e sulla Board
Gender Diyersity,
*  sono coinvolti nel settore dei combustibili fozzili (PAI 4) o in guello delle armi
controverse (PAI 14);
®  sono coinvolti in comtroversie molto gravi relative al rispetto delle previsioni del
Global Compact delle Nazioni Unite e di quelle QC5E per l2 imprese multinazionzali;
*  superino dei valori soglia limite [specificamente individuati dzl Gestore sulla base
di un campione diversificato di emittenti a livello mondizle) per anche uno solo
degli indicatori PAl seguenti: 2*% 3%* 5,5, 5 3, 12 = 13;
*  superino dei valeri sogliz critici (specificamente individuati dal Gestore sullz base
di un campione diversificato di emittenti 2 livello mondiale) per zlmeno 4 degli
indicatori PAl seguenti: 2*% 3%* 5, 6,7, 8,9,10, 11, 1213,
Mota *: gli indicator PAI utilizzati seno quelli obbligatori previsti dzlla Regolamentzzione
Tecnica [RTS) dellz SFDR.
Mota **: si precisa che, ai fini del test DNSH, la Carbon Footprint e la GHE Ipiensity, sono
calcolate prendendao in considerazione le emissioni di gas serra solo di Scope 1e 2.

e In che mods s & tenuto conto degli indicotars deali effetti negativi sui fattor i sostenibilita ?
MEGATIM sono gl
effett regativ pil

significativ dell: 5i facdia riferimento ai paragrafi precedenti.

checisiioni di

Inwsestimenbo sul L i . o ~ ) . ) . i

fattan di scestenibilith Glii imeestimenti sostenibill erano allinesti con le linee guida OCEE destingte alle imprese

relatid a d_ multinazionali & con [ Principl gwido deile Mozioni Linite 5w imprese & diritti umani?

IZII'.\HEITEIH [

ambilentall, sociali & Descrizione particoloreggigto:

concemernt il

personabs, il rispetbo . . i B I X . i

ched liritti umani e b Lallineamento degli investimenti scstenibili zlle Linee guida dell'OCEE per le imprase

Ef:‘;“l"”“""'ﬂ“"“ multinzzionali e ai Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani e stato
a carmaicne _ . L - . - . . .

attiva & passiva, perseguito attraverso diversi criteri di selezions e di gestione degli investimenti,

spiegati precedentemente & coerenti con le linee guida richiamate. Im particolars:

*  gcolusioni relstive slle armi comtroverse, che =i applicano 3 tuth gli
investimenti;

*  esclusioni basate sul principio “do no gignifizant haom”, applicato attraverso
la definizione di livelli limite degli indicatori PAL;

* incluzioni basate sulla identificazione di contributi positivi 2 obiettivi climatici,
socigl o ambientali;

®  esclusioni di rating ambientali o sociali che ricadono nel pegsiore guartile;

*  applicazions azli investimenti azionari della policy di esercizio del diritto di
woto, costruita sul modello di guella dell’info provider 135, che tiene conto di
specifici fattori di caratters E5G e f2 riferimento a linse guida cosrenti con le
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sustaingble business practices in materiz di ambiente, equo trattamento del
lzwora, politiche non discriminatorie e protezione dei diritti umani,
ingquadrate in inizistive come guelle di United Mations Emvironment
Ergzramme Finznce |nitistive, (UMEF FI), United Matioms Fripgiples for
Responsible Investment (UNFPRI), United Mations Globzl Compact, Global
Reporting Ipitigtive (GRI1), Carbon  Pripgiples, Internationzl  Labour

Organization Conventions {ILD), CERES Fripgiples, Global Sullivan Pringiples,
MzgEBrids Pringples e delle Direttive dell"Unione Europea in materia sociale

2 ambizntale.

Lo tossomonic dell'UE stobilisce if principio "non grrecare wn danme significativa”, in base of
gqualie gt investimenti alineati oo tassonomia non dovrebbero arrecore un daneo significative
ogli cbiettivi della tossonomic dell'UE, ed & corredata ol criteri specific dell'UE.

Il principia "non armecars un danno significative” si applica solo agli investimenti sottostanti il
prodotto finanziaric che tengono conto dei criteri delPUE per le attivita economiche
ecosostenibili. Gli investiment sottostant k3 parte restante di questo prodotho finanziario non
tengono conto dei criteri d2ll'UE per le sttivita economiche ecosostenibili.

Neppure eventudli oltri imvestimenti sostenibill devono arrecore wn donng significotive ad
obiettivi ombisntali o socill

F e Y In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi
-__'u] sui fattori di sostenibilita?
L ¥

Il prodotio finanzigrio ha preso in considerazions | principali impatti awwersi sui fattori di
sostenibilita (PAI).

In generzale, la considerazione dei PAI =i basa =ul contribute di =lcuni fattori mitiganti, come le
esclusioni di tipo walorizle, le escluzioni e limitazioni risultanti dzllinvestimenta in emittenti
sostenibili ai zensi dellz 5FDR, o la definizione di obisttivi specifici per alcuni PAI selezionati tra
quelli obbligatori elencati nella Regolamentazione Tecnica della SFDR.

In particalare, per quella che riguards gli emittenti corporate:

da um punto di vista valoriale, sono stati esclusi gli emittenti coinvalti in armamenti
controversi {collegamento al P&l 14), armi nucleari, tzbacoo, gioco d'azzardo e
carbone per uso termiceo (collegameanto al PAI 4);

la quota degli asset del prodotto investita in emittenti sostenibili ha fatto si che, per
costruzicns, tzli emittenti abbiano superato i test di buona qualitd ambientale (E] e
sociale (3] e guelle DMSH, contribuendo positivamente alle tematiche climatiche,
ambientzali & socdali. In particolare, come descritto pib in dettaglio nel parzgrafo
precedente sull’argomento, il test DMSH ha implicato il superamento di determinate
soglie critiche, quantitativamente definite, su tutti gli indicatori PAI obbligatori per gli
emittenti corporate;

dal punta di vists di obiettivi specifici su alcuni PAI selezionati:

o PAl 4 (ezposizicne ai combustibili foszili): 'impatto avverso & stato limitato
attraverso Iesclusione di emittenti con pil del 30% dei ricavi da carbone
termico;

o PAl 14 (armamenti controversi): Fimpatto avverso & stato eliminato
sttraverzo I'esclusions degli emittenti coinvolti in armamenti controversi.

Inwece, per quelle che riguarda obiettivi specifici su alcuni PAI selezionsti per gli emittenti
gowernativi, si prende in conziderazione il:

FAl 16 [violzzione dei diritti umani): Fimpatto aveerso @ stzto mitigato attraverso
I'esclusione degli emittenti governativi sanzionati dalle Mazioni Unite per grawvi
violazioni dei diritti umani.

93



Comparto Rivalutazione 10+

Quali sono stati i principali investimenti di guesto prodotto finanziario?

L' to—prande gl Investimenti di maggiore | Settore % di attivita Paase

Tk s b .

et lilubsang L& UOTA entita

FABOAIORE Bi

VESTIAENTI chel

presioms linaneatio

duranme il parado di

rifarmests, owia dal

03,/04,42024 al

314203004
AMIME AMERICA Y OPEMN-ENDED EU INVESTMENT FUMDSE 241079 TALY
AMIRES CORPORATE EURD CLY OPEMN-ENDED EU INVESTMENT FUMDSE 1057 TALY
AMIFAA SELEZIONE EURDPAY OPEMN-ENDED EUVINVESTMENT FUMDS 7.02% ITALY
Us TREASURY BB 0.5% I21- | BONDS STATES FEDCRAL STATES 1.E81% UMITED-
22BN 026 STATES (US.A)
MALY BOTS 066 24-12/12/202% BOMNDS STATES FEDERAL STATES 1.51% TALY
SPANISH GONT ek 18- | BONDS STATES FEDERAL STATES 1.42% SPAIM
31,/10,/2029
TALY BTPS 3.85% 24-01,07 /2054 BORNDS STATES FEDERAL STATES 1L11% ITALY
SPANISH  GOWT  3.45% 24- | BONDS STATES FEDCRAL STATES 1.06% SPAIM
31,/10,/2034
LETRAS 0% 24-11/04/ 2025 BOMNDE STATES FEDERAL STATES 1.02% SPAIM
Us TREASURY MNJ/BE 2.375% 22- | BONDSSTATES FEDERAL STATES 1.00% UMITED-
31,/03,/2029 STATES (US.A)
TALY BTPS 1.2% 22-1500&8,/ 1025 BONDS STATES FEDERAL STATES 0.98% TALY
SPANISH  GOWT  3.25%  2d- | BONDS STATES FEDCRAL STATES 0.93% SPAIM
30,004,/ 3034
Us TREASURY BB 4.5% I3- | BONDS STATES FEDERAL STATES 0.02% UMITED-
15/11,/2033 STATES (US4
Us TREASURY WJ/BE 2875% 18- | BONDS STATLS FEDERAL STATES 0.02% UMITED-
F1M07 2025 STATES (US4
Us TREASURY M/ 0.5% 20~ | BONDS STATES FEDERAL STATES 0.905% UMITED-
31,M0&,2027 STATES (US.A)

= "““.I Qual & stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?
-
TR OER e Qual € stota Follocazione degli attivi?

BTTI chescrive la quata
ol IreEstmraentl in atthd

o m

Altri aspatti
amibientali

#1E Ahre
caratteristiche

Inwestimenti

B3 Alri

“#1 Allineati con caratterstiche &5 comprende gli irestimenti del prodotto finanaiano utilaatl per rispettare le caratienstiche
amrbientali o sedali promicsse dal prodatio finaneano.

“H2 Alte™: com prende gl investimenti imanenti del prodotto finanmanio che ron sono allineat alle caratberistiche ambientall o sociali,
e 50N consideratl investiment sostendbiil

La categonia “AL Allineatl con caratteristiche A5 comprende:
u la sotbocatngoria "1 A Sostenibil®, che comtempla gl investimenti sostenibill dal punio di wista ambientale e sodale;

" |asottorategoria “HLB Altre caratteristiche /5", che contermpla gl imvestimenti allineatl alle carattenstiche ambientali
o sociall che non sona conskderat! investimend sostenibill.
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Per confarmars alla
tassanamia delFUE, i
criter per | GAS
FOSSILE comprandond
limitazionl delle
emissioni e || passaggia
all'ererga da fonti
ftotalmente rinnavabill o
al combustibili 3 basse
amission di carbania
enira la fine del 3035,
Per [EMERGIA
MUCLEARE | criten
T PrETeChomneD MEcaTe
camplete in maberia ol
siounezza & gestione del
rifiul

L'allocazione degli attivi del prodotto finanzizrico e definita dal suo profile di rischio-
rendimento e attuata attraverso la modulazione dei suoi investimenti nel corso del tempo.
B2.41% degli asset del prodotto finanziario & stato investito in emittenti che promucvano la
caratteristiche ambientali 2 socizli dezcritte nei paragrafi precedenti & che sono caratterizzati
da un ESG Cgmbined Score maggiore o uguale a 25/100. Anche gli investimenti in QICVM =
loro wolta classificati ai sensi degli art. 8 & 5 della SFOR sono considerati allineati alle
caratteristiche ambientali e socali promozse da guesto prodotto fimanziario. Inoltre, anche s=
questo prodotto finanziario non aveva come obiettivo investimenti zostenibili, esso0 ha
investito comungue 31.80% delle sue attivita in inwestimenti sostenibili, come descritto nei
paragrafi precedenti. Per guanto concerns la percentuale di allineamento alls taszonomia, gli
imvestimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allinezati zlla tassonomia dell'UE
per 0.21% del fatturato, 0.46% delle spese in conto capitale, 0.35% delle spese operative (dati
riportati dalle societd emittenti).

12.75% degli asset del prodotto finanziario (componente “§2 Altro®) @ stato investito in
strumenti di mercato monetario, diversi da guelli menzionati nel periodo precedents, o
consistent nei margini, collaterali o valore di mercato degli strumenti derivati utilizzati, o in
un mix di tali strumenti & di strumenti di emittenti sprowvvisti di ESG Combingd Score o conun
ESG Combined Score inferiore a 25,100 (m= che hanno supersto il test di good governance).
Im tal caso, gli emittenti sprovvisti di ESG Combined Score o con un ESG Combined Score
inferiore a 25,/100 sono stati ritenuti di interesse da un punto di vista finanziario e, date le loro
caratteristiche, utili 3 completare il profilo tematico, settoriale e gecgrafico del portafoglio.
Comungque, eszi hanno rispettato i criteri di esclusione di cui alle precedenti sezioni.

® [n gquali settorl economici sono stati effettuati gli investimenti?

Azionario:
Descrizione Media
Tecnologia dell'infarmazione 10.34%
Finamza 5.68%
Sanita 4.55%
Beni voluttwari 4.21%
Prodotti industriali 4.01%
Servizi comunicaziones 3.11%
Beni prima necessits 2.65%
Energiz 1.72%
hiaterizli 1.43%
Zarvizi pubblica utilita 0.84%
Immobiliare 0.72%
hultizettoriale 0.03%

Obbligazionario:

Descrizione Media
Stati Sovrani 44.72%
Banche 2.39%
Energiz 1.20%
Garantiti da Governativi 1.19%
Agenzie Governative 1.06%
Servizi di Pubblica Utilita 0.51%
Trasporti 0.50%
Aszicurazioni 0.43%
Servizi Finanziari 0.40%
Salute 0.39%
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Sovranarionali 0.38%
Auto 0.32%
Industria di Base 0.15%
Immobiliare 0.10%
Telecomunicazioni 0.10%
Beni di Consumao 0.05%
Tecnologia & Elettronica 0.05%
Vendita al Dettaglic 0.03%
Servizi 0.01%
Beni Durevali 0.00%
Tempo Libero 0.00%
Autorita Locali 0.00%
hiedis 0.00%

In che misura ghi investimenti sostenibili con wn obiettivo ambientale erano allineati
= alla tassonomia dell’UET

Gli investimenti sostenibili con un obisttive ambientale eranc allineati alla tassonomia
dellUE per 0.31% del fattursto, 0.46% delle spess in conto capitale, 0.35% delle speze
operzative (dati riportati dalle societd emittanti).

#® |l prodotto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fossile efo all'energia
nucleare che arana conformi alla tassonomia dell’UE?

[x] si
I:I Mo

I due grafici che sequone mostrono in verde fo percentyale minimoe df investimenti che enono ollinecti afla
tassonomio delUE. Poiché non esitte vno metodologio odeguoto per determinare Maflineomento delle
ohbligazioni sovrane * affo tossonomia, i primo grafico mostre Follineomento affo tossonomia in relozione o
tutti gii investimenti del prodotto finonsiario compress fe obbligozioni sowone, mentre il secondo grafice
maostro Falfneamento alfo tossonomie solo in relozione ogh investimen i del prodotto finonsionio ofversi dolle
ohbligazioni sovrane.

El Gas Fossile

El Energia nucleara

Lz attivita alineate alla
tasEanamia sono
ESPIESSE in
percentuale di:

= fatturato: queta di
pnbrate ca athuita
verdl delks irnprese

:l:_z::l:.:::l. degl 1. Allineamenta degli investimenti alla tassonomia 2. Alineamenta degli investimenti alla tassonamia
i ' " ime :
. spese i comto comprese le obbligazioni sourane escluse le obbligasioni sovrane’
capitale  |GABER):

rwestimentl  verdi

Fatturato

Fatturato |

effetbuati dalle
I prese
beneficiarie  degli
Irwesbimeni, ac es.
per b irancyone
VETSD UM EConamia
werde;

- spes@  operative o 5%,
[DpEsh:  attwita

opEratie waird|

delk Irprese
beneficiarie  degl
Imwstimenti.

CapE I

OpEx |
105 o 5

D.f-llr-:all alla tassanomia: gas fossie
Fatturaba: OO0F

CagEy D01
sy 0003

E!lf-llnr-:all alla tassanamia: gas fossile
Fatturabo: OO0

Gk D00

Dy 000%

1 La @l connedae & gas fedile efs slMerengis sudieane done conformi als tseno=is dalFUE sodo se contribuioenn alaemae di comesimenbs dal camBamest cim et

Friaf ™| @ sen armeding us dasno egalicatve a saivano degli obieltivi dalla taonsmisn dell WE - €Ir. nola aipicativa s e AniEIrE | rilen

cmnpeli riguindast e Fetl sconamiche connimee @ g lokike & almega nodeins che beno conlormi 6l 1EEsesem i del'UE soss dakiil sl napsimients daligate |LE|
203201214 Sala Cormssisi g,
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Le ATTIVITA
BESLITAMNTI
COnSEntong
direttamente 2 alire
atthati ol apportane
N ot
sostanziale aun -
ablettiva amblentale.
Le ATTTVITA D4
TRANSIZIONE sorm
attivits per e qual
FYCii 5000 ANCEra
dhsponibill altermative
2 basse emisskani gl
cartionlooe dhe
presentano, tra l'atiro,
Tl i gl emissiond di
gas 3 effetto serma
carrispondent alla
rilglicne prestarione.

)

S sOnG
'ﬂ?j Investimeniti

soatenibili
conun obiettiva
amidentale che mon
tengone conto del
writer] per be atthits
ecanamiche
ecosasteni bl a noma
el regel ament [UE)
HOI0yEE2.

—..Gllr-:nll alla tassanomia: nudears

Fatturato: LOCH

kRN D/

Gy 0.00%

.:-Ilr-:all alla tassanamia: (e gas nd nucleare|

Fatturata: 0300

ARk D.45%
sy 035%

I:L.Ion alkraati alla tassonamia
Fattumbo: F0UE5H

..f-lircall alla tassonomia: nedears:
Fatturakn: 0154

CapEx O ID™

Qe L13%

..f-“rﬂ:l" alla tassonamia: re R M nucheare|
Fatturatn: 101%

CapEs 1.B9%

Pesy: 132%

D'\.Im alknaati alla tassonamia
Falturako: 95 58%

A 58.10%

DSy SEETH

*Al find ded grayficl of cul sopra, per “abb) sowane” & infendana futte ke esposiand souwrome

Qual ero la quota degli investimenti effettuati in ottivita di transizione e abilitanti?

La guota di investimenti effettuzti in attivitd di transizione erano 0.02% del fatturato,
0.06% delle spese in conto capitale, 0.01% delle spese operative [dati riportati dalle
societa emittenti].
La quota di investimenti effettuati in attivita abilitanti erano 0.37% del fatturato, 0.60%
delle spese in conto capitale, 0.58% delle spase operative |dati riportati dalle societa
emittenti].

Qual & Fesito del raffronto della percentuale di investimenti che erano allineati olla
tassonomia dell'UE rispetto of precedenti periodi di riferimento?

Le percentuali di imvestimenti allineati zlla tassonomiz dell'UE =i rapportanc con il
precedente periodo di riferimento (2023) evidenziande le varizzioni nelle grandezze di
seguito indicate:

®*  0.13%: rispetto 3l fatturato;

®*  0.10%: in relazione alle spese in conto capitals;

*  0.04%: per quanto riguarda le spese operative.

Qual era la guota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati
alla tassonomia dell’UE?

La guota di investimenti sostenibili con wun obiettiva ambientale non zllinezti zlla
tassonomia dell'UE erano 29.91% del fatturato, 25.76% delle spese in conto capitale,
29.87% delle spese operative [dati riportati dalle societa emittenti).

5i tenga conto che parte di t23li investimenti sostenikili con obisttive ambisntale risulta
sostenibile anche da un punto di vistz socizle.

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?

15.14%.
5i tenga conto che parte di ta3li investimenti sostenibili con obisttive socizle risulta

sostenibile anche da un punto di vistz ambizntale.

Quali investimenti erano compresi nella categoria “#2 Altri”, gual era il loro scopo ed
esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?
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5i faccia riferimento alla risposta al paragrafo precedente sulla allocazione degli attivi.

N Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali efo sociali
)  durante il periodo di riferimento?

Mel corso del periodo |2 selezione degli investimenti & stata effettuzta nal rispetto di tutti i
limiti & delle allocazioni degli attivi sopra riportati ed il rispetto dei limiti 2 delle allocazioni
descritte nei paragrafi precedanti & stato monitorato nel continuo dalle diverse strutture della
Zocietd di Gestione.

Per guanto riguarda I'attivita di wvoto relstiva 2| prodotto nel corso del pericdo, =i faccia
riferimento 2l rendiconto annuale del prodotto stesso, o ai rendiconti dei singoli fondi
presenti in portafoglio nel corso del periodo.

Per quanto riguarda Pattivita di impegno della Societd di Gestione, si facdia riferimento zlla
palitica d'impegne ed alla Relazione sulla Politica d'impegno pubblicate sul sito della Socista
di Gestione.

i I Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto alFindice di riferimento?

MNon & stato designato alcun indice come indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche
p— ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario.
RIFEREMENT sanc

:,r'::g:m:;,:if;:ﬁm & Per gquali ospetti Findice di riferimento differisce do wun indice generale di mercato?

rispetti le caratteristich
arbientall o sodall dhe . )
EICITACVE. MNon applicabile.

® Qual & stata la prestazione di gquesto prodotto finonziario in relozione agli indicatori di
sostenibilitd per determinare Fallineamento dellindice df riferimento con e
caratieristiche ambientoli o sociali promosse?

Mon spplicabile.

® Qual & stoto lo prestazione di questo prodotto finonziario rispetto alFindice di
riferimenta?

Mon zpplicabile.

® Qual & stota lo prestozione di questo prodotto fingnziario rispetto allindice generale di
mercato?

Mon zpplicabile.

98



Comparto Equilibrio 5+

Comparto Equilibrio 5+

Situazione al 31/12/2024 Situazione a fine esercizio precedente

10 Investimenti 125.774.854 105.822.980
a) Depositi bancari 994.726 561.090|

b) Crediti per operazioni pronti contro termine - -

c) Titoli emessida Stati 73.570.296 62.901.609,

d) Titoli di debito quotati 3.325.752 2.221.530

e) Titolidi capitale quotati 4.980.897 3.357.468

f) Titoli di debito non quotati - -

g) Titoli di capitale non quotati - -

h) Quote di O.I.C.R. 42.196.508 36.195.245

i) Opzioni acquistate - -

1) Rateierisconti attivi 669.898 406.936

m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -

n) Altre attivita della gestione finanziaria 36.777 179.102

20 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - -
30 Crediti di imposta 2.435.404 2.393.599
TOTALE ATTIVITA’ 128.210.258 108.216.579
10 Passivita della gestione previdenziale - -
a) Debiti della gestione previdenziale - -

20 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - -
30 Passivita della gestione finanziaria -728.668 -330.656)
a) Debiti per operazioni pronti contro termine - -

b) Opzioni emesse - -

c) Rateierisconti passivi -318.787 -258.821

d) Altre passivita della gestione finanziaria -409.881 -71.835

40 Debiti di imposta -1.526.940 -1.309.962
TOTALE PASSIVITA’ -2.255.608 -1.640.618
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 125.954.650 106.575.961
CONTI D’ORDINE 4.313.523 1.764.589
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CONTO ECONOMICO

Situazione al 31/12/2024

Situazione a fine esercizio

precedente

10 Saldo della gestione previdenziale

Contributi per le prestazioni
Anticipazioni
) Trasferimenti e riscatti
d) Trasformazioniin rendita
) Erogazioni in forma di capitale
f) Premi per prestazioni accessorie

20 Risultato della gestione finanziaria
a) Dividendi e interessi
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie
) Commissioni e provvigioni su prestito titoli
d) Proventie oneri per operazioni pronti contro termine
) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al f.do pensione
f) Altriricavi e costi della gestione finanziaria

30 Oneri di gestione

a
b
c
d

Societa di gestione classe A
Societa di gestione classe |
Societa di gestione classe D
Altrioneri

sostitutiva
(10) +(20) + (30)

50 Imposta sostitutiva

Credito imposta investimento OICR

Variazioni dell’attivo netto destinato alle prestazioni
(40) +(50)

Variazioni dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta

13.346.976

10.287.631
-1.257.653
7.298.394
229.615
-3.211.011

8.521.915
1.617.278
6.593.203

311.434
-1.205.780
-106.284
-1.079.416

-11.447
-8.633

20.663.111

-1.284.422

19.378.689

11.105.750

11.838.244
-543.389
1.966.149
155.526
-2.310.780

7.718.097
902.022
6.545.736

270.339
-988.717
-83.205
-889.034

-8.981
-7.497

17.835.130

-1.111.333

16.723.797
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NOTA INTEGRATIVA

Numero e controvalore delle quote

Il valore unitario delle quote & stato determinato come rapporto tra I'Attivo Netto Destinato alle Prestazioni

dellaclasse di quota e il numero delle quote per classe in essere a fine esercizio.

CLASSE A CLASSE |
adesioni su base collettiva ordinaria su base individuale
Attivo netto destinato alle prestazioni 15.807.803 106.489.738
Numero quote in essere alla fine dell'esercizio 1.240.751,429 8.649.032,967
Valore unitario della quota 12,741 12,312
Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 9.059.794,209 106.575.960,93
Quote emesse nell'esercizio 2.268.107,358 27.243.852,71
Quote annullate nell'esercizio -1.153.285,974 -13.896.878,13
Quote in essere alla fine dell’esercizio 10.174.615,593 125.954.650,00

Nella tabella che precede é stato evidenziato il valore dell’Attivo Netto Destinato alle Prestazioni alla chiusura
dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. Il controvalore delle quote emesse dedotte le quote
annullate, pari ad € 13.346.976, & pari al saldo della gestione previdenziale di cui alla voce 10 del conto
economico. La variazione del valore quota € invece pari al risultato della gestione finanziaria al netto degli oneri
di gestione e dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.
Il controvalore delle quote in essere all’inizio ed alla fine dell’esercizio € pari, a meno di arrotondamenti dovuti al
troncamento del numero delle quote in essere, al valore, alle date citate, dell’Attivo Netto Destinato alle

Prestazioni.
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Attivita
10 - Investimenti in gestione

a) Depositi bancari

La voce & composta dai depositi nei conti correnti di gestione tenuti presso il Depositario.

Importo
Liquidita disponibile:
- Liquidita disponibile in euro 770.187
- Liquidita disponibile in divise estere 224.539
Totale 994.726

b) Crediti per operazioni Pronti contro Termine

Alladatadel Rendiconto non vi sono in essere operazioni di Pronti contro Termine attive.
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c-d-e-f-g-h) Titoli e quote di O.I.C.R.

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito 'indicazione dei titoli detenuti in portafoglio alla data del Rendiconto, ordinati per valore
decrescente del controvalore dell'investimento, specificandone il controvalore e I'incidenza percentuale sul

totale delle attivita:

% su Totale

Titoli Divisa Quantita Controvalore in Euro s
attivita

ANIMA CORPORATE EUROCLY EURO 3.682.458 20.146.727 15,714%
ANIMA AMERICAY EURO 1.489.053 15.871.814 12,380%
ITALY BOTS 0% 24-14/07/2025 EURO 5.800.000 5.660.416 4,415%
ANIMA SELEZIONE EUROPAY EURO 130.093 4.494.326 3,505%
GERMAN T-BILL 0% 24-14/05/2025 EURO 3.000.000 2.960.997 2,309%
SPANISH GOVT 0.6% 19-31/10/2029 EURO 2.750.000 2.509.320 1,957%
FRANCE O.A.T.0.75% 18-25/11/2028 EURO 2.500.000 2.334.100 1,821%
SPANISH GOVT 3.25% 24-30/04/2034 EURO 2.200.000 2.240.810 1,748%
LETRAS 0% 24-11/04/2025 EURO 2.200.000 2.149.079 1,676%
ITALY BTPS 3.85% 24-01/07/2034 EURO 2.000.000 2.067.120 1,612%
ITALY BTPS 0.5% 20-01/02/2026 EURO 2.000.000 1.961.340 1,530%
ITALY BOTS 0% 24-31/01/2025 EURO 1.800.000 1.778.701 1,387%
ANIMA ASIA PACIFIC EQT-I EURO 92.732 1.683.641 1,313%
SPANISH GOVT 3.45% 24-31/10/2034 EURO 1.500.000 1.548.795 1,208%
ITALY BTPS 4.4% 22-01/05/2033 EURO 1.350.000 1.459.499 1,138%
ITALY BTPS 3.45% 17-01/03/2048 EURO 1.430.000 1.318.617 1,028%
FRANCE O.A.T.2.75% 12-25/10/2027 EURO 1.300.000 1.313.013 1,024%
LETRAS 0% 24-06/06/2025 EURO 1.300.000 1.273.763 0,993%
US TREASURY N/B 4.625% 23-15/11/2026 DOLLARO USA 1.300.000 1.263.720 0,986%
ITALY BOTS 0% 24-14/05/2025 EURO 1.300.000 1.263.523 0,986%
US TREASURY N/B 0.5% 21-28/02/2026 DOLLARO USA 1.300.000 1.202.714 0,938%
FRENCH BTF 0% 24-15/01/2025 EURO 1.200.000 1.198.788 0,935%
ITALY BTPS 1.2% 22-15/08/2025 EURO 1.200.000 1.191.300 0,929%
SPANISH GOVT 1% 20-31/10/2050 EURO 2.000.000 1.144.600 0,893%
DEUTSCHLAND REP 2.6% 24-15/08/2034 EURO 1.000.000 1.019.720 0,795%
ITALY BTPS 2.7% 24-15/10/2027 EURO 1.000.000 1.004.580 0,784%
FRENCH BTF 0% 24-24/04/2025 EURO 1.000.000 992.020 0,774%
ITALY BTPS 4% 23-15/11/2030 EURO 940.000 989.670 0,772%
BELGIAN 2.85% 24-22/10/2034 EURO 1.000.000 989.240 0,772%
BUNDESOBL-186 1.3% 22-15/10/2027 EURO 1.000.000 981.700 0,766%
ITALY BTPS 4.5% 23-01/10/2053 EURO 920.000 981.695 0,766%
SPANISH GOVT 1.85% 19-30/07/2035 EURO 1.100.000 976.833 0,762%
ITALY BOTS 0% 24-12/12/2025 EURO 1.000.000 976.530 0,762%
ITALY BTPS 2.05% 17-01/08/2027 EURO 970.000 961.270 0,750%
RENTENBANK 0% 21-28/09/2026 EURO 1.000.000 961.200 0,750%
NETHERLANDS GOVT 2.5% 23-15/01/2030 EURO 950.000 958.598 0,748%
KFW 0.75% 19-15/01/2029 EURO 1.000.000 937.000 0,731%
FRANCE O.A.T. 1.75% 17-25/06/2039 EURO 1.140.000 928.929 0,725%
RENTENBANK 0.375% 16-16/03/2026 EURO 940.000 918.192 0,716%
FRANCE O.A.T. 3.25% 24-25/05/2055 EURO 1.000.000 913.690 0,713%
FRANCE O.A.T.0.5% 19-25/05/2029 EURO 1.000.000 912.930 0,712%
CAISSE AMORT DET 0.6% 22-25/11/2029 EURO 1.000.000 901.620 0,703%
FRANCE O.A.T. 3% 23-25/05/2033 EURO 900.000 894.870 0,698%
BNG BANK NV 3% 23-11/01/2033 EURO 860.000 872.590 0,681%
ITALY BTPS 5% 07-01/08/2039 EURO 760.000 862.790 0,673%
ITALY BTPS 0.95% 21-01/06/2032 EURO 970.000 829.825 0,647%
US TREASURY N/B 0.5% 20-31/08/2027 DOLLARO USA 920.000 804.403 0,627%
US TREASURY N/B 2.375% 22-31/03/2029 DOLLARO USA 900.000 801.854 0,625%
FRANCE O.A.T.4.75% 04-25/04/2035 EURO 700.000 793.499 0,619%
IRISH GOVT 0% 21-18/10/2031 EURO 910.000 770.515 0,601%
DEUTSCHLAND REP 0% 20-15/02/2030 EURO 800.000 719.928 0,562%
BELGIAN 1.6% 16-22/06/2047 EURO 1.000.000 717.680 0,560%
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Distribuzione territoriale degli investimenti

Ladistribuzione territoriale degli investimenti & la seguente:

Paese diresidenza dell'emittente
Italia Altri Paesidell'UE |Altri Paesidell'OCSE Altri Paesi
Titoli di debito:
- di Stato 23.306.876 40.879.716 8.433.391 950.313
- di altri enti pubblici - - - -
- dibanche - 3.325.752 - -
- di altri - - - -
Titoli di capitale:
- con diritto di voto - 69.714 4.833.306 77.877
- con voto limitato - - - -
- altri - - - -
Parti di OICR:
- aperti 40.512.867 1.683.641 - -
- aperti non armonizzati - - - -
- altri - - - -
Totali:
- in valore assoluto 63.819.743 45.958.823 13.266.697 1.028.190
- in percentuale del totale delle attivita 49,777% 35,846% 10,348% 0,802%
Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanzieri
Categoria Rimanenze iniziali Acquisti Vendite Utili/Perdite |Plus/Minusvalenze|Rimanenze finali
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 62.901.609 42.576.088 -32.526.617 123.864 495.352 73.570.296
Titoli di debito quotati 2.221.530 1.023.090 - - 81.132 3.325.752
Titoli di capitale quotati 3.357.468 6.994.000 -6.537.183 311.941 854.671 4.980.897
Titoli di debito non quotati - - - - - -
Titoli di capitale non quotati - - - - - -
Quote di OICR 36.195.245 2.340.000 -1.729.585 267.466 5.123.381 42.196.507
Opzioni acquistate - - - - - -
Totale 104.675.852 52.933.178 -40.793.384 703.271 6.554.537 124.073.454

Ripartizione dei titoli di debito per durata finanziaria (duration)

Duration in anni
Valuta Minoreoparial Compresatrale 3,6 Maggiore di 3,6

DOLLARO AUSTRALIANO - - 85.029
DOLLARO CANADESE 86.998 - 152.664
DOLLARO USA - 3.824.012 3.618.685
EURO 19.544.308 8.637.864 39.330.173
STERLINA INGLESE - 57.983 693.049
'YEN GIAPPONESE 184.431 157.900 522.952

Totale 19.815.737 12.677.759 44.402.552|
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Distribuzione per valuta degli investimenti e relativa copertura

La composizione degli investimenti suddivisi per valuta € la seguente:

Investimenti Operazioni di copertura
Valuta didenominazione |Importoinvaluta| Importoin Euro | % su tot. attivita Pos'|Z|one netta Tipo Ammon'tarfe % Copertura
in valuta operazioni
CORONA SVEDESE 19.372 1.693 0,001% 19.372
DOLLARO AUSTRALIANO 258.970 154.845 0,121% 258.970
DOLLARO CANADESE 1.095.683 735.728 0,574% 1.095.683
DOLLARO USA 12.502.230 12.073.617 9,417% 4.002.230 2‘;’5; : -8.500.000 67,99%
EURO 111.141.539 111.141.539 86,687% 111.141.539
FRANCO SVIZZERO 3.080 3.282 0,003% 3.080
STERLINA INGLESE 637.825 771438 0,602% 87.825 2‘;’5; : -550.000 86,23%
YEN GIAPPONESE 145.279.299 892.712 0,696% 45.279.299 2‘;’5; : -100.000.000 68,83%
i) Opzioni acquistate
Non ci sono contratti di opzione in essere alla data di chiusura dell’esercizio.
1) Ratei e Risconti attivi
Importo

Ratei attivi per:
Titoli di Stato 649.808
Titoli di debito quotati 20.090

Totale 669.898
m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione
Non sono state rilasciate garanzie di risultato al comparto del Fondo Pensione.
n) Altre attivita della gestione finanziaria

Importo

Dividendi da incassare 1.771
Plusvalenza su operazioni a termine 7.002
Recupero commissione di gestione su OICR collegati 28.004

Totale 36.777

| conti relativi a “acquisti atermine” non sono rappresentati nel prospetto patrimoniale in quanto, pur essendo di
importo rilevante, non hanno alcun impatto sul patrimonio del Fondo.
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20 - Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

Per questo Comparto di investimento non sono previste garanzie sulle posizioni individuali.

30 - Crediti di imposta

Importo
Credito di imposta sul risultato della gestione del comparto 2.435.404

Totale 2.435.404
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Passivita

10 - Passivita della gestione previdenziale

a) Debiti della gestione previdenziale

20 - Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

Si rimanda a guanto indicato a commento della Voce 20. delle Attivita.

30 - Passivita della gestione finanziaria

a) Debiti per operazioni pronti contro termine

Alladatadel Rendiconto non vi sono in essere operazioni di Pronti contro Termine passive.

b) Opzioni emesse

Non ci sono contratti di opzione emessi in essere alla data di chiusura dell’esercizio.

c) Ratei e Risconti passivi

Importo

Ratei passivi per:
Commissione di gestione -317.565
Responsabile del Fondo -1.222

Totale -318.787
d) Altre passivita della gestione finanziaria

Importo
Minusvalenza su operazioni a termine -409.881
Totale -409.881

| conti relativi a “vendite a termine” non sono rappresentati nel prospetto patrimoniale in quanto, pur essendo di
importo rilevante, non hanno alcun impatto sul patrimonio del Fondo.

40 - Debito d’'imposta

Importo
Debito di imposta -1.526.940
Totale -1.526.940
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Contid’ordine

| contributi riportati nella tabella sottostante, sono riferiti alle sottoscrizioni e rimborsi contabilizzati nel mese di
gennaio 2025, ma con regolamento e valore quota relativi al mese di dicembre 2024.

Contribuzioni

Anticipazioni

Trasferimenti e Riscatti

Erogazione in capitale

Totale conto d’ordine

2.671.633

-92.872

1.837.808

-103.046

4.313.523
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INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO Fase di accumulo

10 - Saldo della gestione previdenziale

La voce € composta come segue:

Importo

a) Contributi per le prestazioni incassati dal fondo pensione
b) Anticipazioni

c) Trasferimenti e riscatti

d) Trasformazione in rendita

e) Erogazione in forma di Capitale

f) Premi per prestazioni accessorie

10.287.631
-1.257.653
7.298.394
229.615
-3.211.011

Totale

13.346.976

20 - Risultato della gestione finanziaria

a) Dividendi e Interessi

Dividendi e
interessi

Titoli emessi da stati
internazionali

Titoli di debito quotati
Titoli di capitale quotati
Titoli di debito non quotati
Titoli di capitale non quotati
Depositi bancari - interessi attivi/passivi
Quote di O.I.C.R.

Opzioni acquistate

Interessi attivi/passivi su margine
Risultato della gestione cambi

o da organi

1.502.242

21.787
50.852

Totale

1.617.278

b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie

Plusvalenze

Minusvalenze

Utili

Perdite

TOTALE

Titoli emessi da stati o da organismi internazionali
Titoli di debito quotati

Titoli di capitale quotati

Titoli di debito non quotati

Titoli di capitale non quotati

Quote di O.I.C.R.

Opzioni acquistate

Altri strumenti finanziari

Risultato della gestione cambi

1.184.580
81.132
929.297

5.123.381
7.002
14.964

-689.228

-74.626

-409.882

214.672

528.279

267.465

59.813

21.799

-90.808

-216.337

-270.532
-79.251

619.216
81.132
1.166.613

5.390.846
-613.599
-42.488

Oneri diintermediazione

-8.517

Totale |

7.340.356

-1.173.736

1.092.028

-656.928

6.593.203

c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

Alladata del Rendiconto non si evidenziano commissioni e provvigioni su prestito titoli.
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d) Proventi e oneri per operazioni pronti c/termine

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine e assimilate.

e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate a fondo pensione

Alla data del Rendiconto non si evidenzia un differenziale rilasciato a garanzia di risultato al comparto del Fondo
Pensione.

f) Altri ricavi
Importo
Penali CSDR 161
Retrocessione commissioni da Societa di Gestione 313.388
Sopravvenienze attive 2
Sopravvenienze passive -2.117
Totale 311.434
30 - Oneri di gestione
a-b) Societa di gestione
Importo
Commissioni Societa di Gestione classe A -106.284
Commissioni Societa di Gestione classe | -1.079.416
Commissioni Societa di Gestione classe D -11.447
Totale -1.197.147
c) Altri oneri
Importo
Bollic/c -192
Commissioni deposito cash 1
Contributo a favore del Responsabile del Fondo -2.444
Contributo Covip -5.983
Spese servizi banca depositaria -15
Totale -8.633
50 - Imposta sostitutiva
Importo
Credito di imposta sul risultato della gestione del comparto 242518
Ritenuta fiscale sul risultato della gestione del comparto -1.526.940
Totale -1.284.422
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Al Consiglio di Amministrazione di
ANIMA SGR S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo del Fondo Pensione
Aperto Arti&Mestieri - Comparto Equilibrio 5+ (il “Fondo”) istituito da Anima SGR S.p.A. (la
“Societa di Gestione del Fondo”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2024, dal
conto economico per Uesercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto fornisce una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo
Pensione Aperto Arti&Mestieri - Comparto Equilibrio 5+ istituito da Anima SGR S.p.A. al 31
dicembre 2024 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per U'esercizio chiuso a
tale data in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente
relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla Societa di Gestione del Fondo, in conformita
alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano
alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la redazione del
rendiconto che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai provvedimenti
emanati da Covip che ne disciplinai criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per
quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
rendiconto che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione
delrendiconto, per 'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia.
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Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del
rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione del
Fondo o per Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

IL Collegio Sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto

I nostri obiettivi sono ’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio. ILrischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu
elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti
o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioniintenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di Gestione
del Fondo;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel
rendiconto, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio.
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Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare il fatto che il
Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la pr\esentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societa di Gestione del
Fondo, identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

DELOITTE & TOUCHE S.P.A.

Enrico
Socio

Milano, 27 marzo 2025
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hN FORMATIVA SULLA SOSTENIBILITA

Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, poragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento

(UE) 2015/2088

Arti & Mestieri Equilibrio 5+
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Caratteristiche ambientali e/o sociali

OQuesto prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile?

@@ [ |s @O | x |ne

Hz effettuato un minimo di El Ha Promosso caratteristiche

investimenti  sostenibili ambientalifsociali (Af5) e, pur non avendo
con un ohiettivo come ocbiettive un investimento sostenibile,
amibientale: % aveva wuna quota delflo) 1957% di

investimenti sostenibili
|:| in attivitd economiche |E| con un obiettivo ambientale
considerate ecosostenibili in attivita economiche

conformemente alla tassonomiz dell’UE considerate ecosostenibili

conformemente alla tassonomiz dell’UE

|:| in attivits econamiche |E| con un obisttivo ambientale

che N 5000 considerate in attivita economiche
ecosostenibili  conformemente  zlla
tassonomiz dell'UE

che non sono considerste ecosostenibili
conformemente alla tassonomiz dell’UE

IEI con un obiettivo sociale

|:| Ha promosso carstteristiche A5 ma non ha
effettuato alcun investimento sostenibile

Hz effettuato investimenti

sostenibili COM um

obiettivo sociala: _ .
In che misura sono soddisfatte le caratteristiche ambientali efo sociali promosse da guesto
prodotto finanziario?

Il prodotto finanziario ha pienamente soddisfatto le caratteristiche ambientali e sociali
promasse, in linea con tutti gli elementi caratterizzanti della propria strategia di investimento,
come descritto nelle rizpaste alle sezioni successive.

In particolare, questa prodotto finanziario ha promaosso sia la preservazione dell’'ambiente e
delle risorse naturali, che |z democraziz, i diritti umani e socizli e condizioni di lavoro dignitoss,
come perseguite dagli emitbenti governativi. Dal punto di vista degli emittenti corporate, il
prodotio fingnziario ha promosso anche: la lotta al cambiamento climatico, il rispetto dei diritti
umani, la protezione della salute umamna e |la protezione del benessere umano.

La promozione di tali caratteristiche e stata valutata dal Gestore attraverso analisi condotte da
fornitori terzi specializzati in tematiche E3G ed & stztz monitorata nel continuo dalle diverse
strutture della Societa di Gestione.

® JQual e stato lo prestazione degli indicatori di sostenibilita?

Gli indicatori di sostenibilita wusati da questo prodetto finanziario sono reppresentati da:

* |z limitzzions 13.10% delle attivita del prodotto di emittenti governativi & corporate
caratterizzati da un basso punteggio [<25/100), per quells che riguarda Iz
sostenibilita ambisntzle (E}, sociale (3) e che hanmo superato il test di Good
Governance definito internamente dal Gestore;

®  |'esclusions delle sziende coinvolte nell'intera catena del waslore del carbone
termico, ossia nei settori della produzione di energia, fornitura di servizi 3 supporto
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delllindustria energetics ed estrazione, con una guota di fatturato che rapprasenti
oltre il 30% dei loro ricavi, identificate tramite | dati e analisi provenienti dal
farnitore terzo, per quella che riguarda 13 lotta 2l cambizmento climatico;

*  |'esclusions:

o delle aziende coinvolte nella produzions o nella commercizlizzazione di
armi controverse, come le mine antivoma, le munizioni 2 grappolo, le armi
chimiche, biologiche, incendiarie, al fosforo bianco e nudleari, la maggior
parte delle quali sono state bandite da trattati internazionzli, identificate
tramite i dati e l2 analisi prowenienti dal fornitore terzo;

o dei Paesi sanzionati dalle Mazioni Unite 3 livello di governa centrale per
sistematiche viclazioni dei diritti umani, identificati tramite | dati e le
=nalisi provenienti dal fornitore terzo,

per guello che riguarda il rispetto dei diritti urnani.

*  [Pesclusions delle aziende coinvaolte nella produzions = coltivazione di tabacco,
identificate tramite Iz clazsificazione settorisle del fornitore terzo, per quello che
riguarda Iz protezione della salute umana;

®  |esclusicne delle aziende coinvolte nel settore del gioco d'szzardo, identificate
tramite la dassificazions settorizle del fornitore terzo, per quelle che riguarda Iz
protezione del benessere umano;

® 3 partire dal 1° aprile 2024, |z valutazione delle pratiche di buona governance su
tutti gli strumenti finanziari nel portafoglio prevede, per gli investimanti diretti in
singoli emittenti, la verifica della conformita al Global Compact, l'analisi del
punteggio del fattore G (Governance) superiore a 25/100 e wun processo di
valutazione, sviluppata interamente dal Gestore, per gli emittenti privi di punteggio
G. Per quanto concerne gli investimenti in QICR, i fondi artt. & e 2 5FDR sono sempre
ammessi in guanto soggetti agli obblighi di verifica della buona governance, mentre
i fondi art. & SFOR sono ammessi solo se rispettanc prassi di buona governancs,
ossia s il loro punteggio G & pari o supericre a §6,67,/100 o, previa verifica da parte
della 5GR, 52 il Gestore terzo del prodotto art. 6 SFOR ha formalizzato procedure di
controllo relative alla buona governance sugli investimenti del prodotto stesso. Si
preciza che i punteggi G & le viclazioni del Global Compact sono valutsti tramite
farnitori terzi.

Mel corso del periodo la selezione degli investimenti e stata effettuzsts tenendo conto delle
escluzioni zopra elencate. Il rispetto dei relativi vinceli & stato assicurato dal monitoraggio
svplto su base continuativa dalle funzioni di contralla.

- g rispetto ai periodi precedenti?

Rispetto al periodo precedents, =i evidenziz il rafforzamento del processo di valutazione
delle pratiche di buona governance, come illustrato nel paragrafo precedentes.

Quali erano ghi obiettivi degli investimenti sostenibill che il prodotto finanziario in parte
ha realizzato e in che modo Finvestimento sostenibile ha contribuito a toli obiettivi?

Came illustrato nsl paragrafo iniziale, anche z= il prodottc non ha come ohiettivo
investimenti sostenibili, esso ha investito una guota del 19.57% dei suoi asset in emittenti
definiti sostenibili ai sensi della SFDR (siz da un punto di vista ambientale che sociale, senzz
soglie specifiche sui dus tipi), in base ad un algeritmao interno del Gestore. Tale algoritmo
prevede che siano considerati sostenibili gli emittenti che:
®  rispettano una serie di criteri di esclusions;
*  superano il test DNSH (definito internamente dal Gestore), descritto 3l paragrafo
SUCCESEIVO;
* superano il test di buona gowernance (definito internamernte dal Gestore) e di
buona gualitd ambientale e saciale, fiszati a un livella di 25/100 per i punteggi E g
5
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* contribuizcono positivamente 2d =lmeno wuno dei tre ssguenti ambiti: Transizione
Climatica, Ambiente & Socdieta. Lz contribuzione positiva & misurats sulla base del
coimvalgimento degli emittenti in determinste inizistive o sulla base di criteri di
best-in-class, relativi 2 specifici fattori ambientzli g/o sociali [sia i tre ambiti, che i
criteri di contribuzione positiva, di cul sopra, sono definiti internamente dal
Gestore].

Mel corso del periodo la selezione degli investimenti e stata effettuata tenendo conto dei
criteri zopra elencati. |l rispetto dei relativi vincoli & stato assicurato dal monitoraggio svolto
su base continuativa dalle funzioni di controllo.

® n che modo gii investimenti sastenibili che il prodotto finanziorio in porte ho realizzoto
nan hanno arrecato un donno significativo o nessun obiettivo di investimento sostenibile
sotto il profilo ambientole o sociole ?

La verifica che gli emittenti considersti sostenikili non causino un danno significativo ad altri
obiettivi di investimento sostenibili awwisne tramite un test (cosiddetto test DNEH — Do Mo
Sienificant Haom), che, in coerenza con | indicazioni normative, & basato sugli indicatori
principali di impatto avwerse (PAL®. In particolzre, si considers che gli investimanti arraching
un danno significativo quando riguardang emittenti che:
* non pubblicanc dati sulle Carbon Footprint, sulla Carbon Intenzity e sulla Board
Gender Diversity,
®  cono coinwolti nel settore dei combustibili fossili (FAI 4) o in guello delle armi
controverse (FAl 14);
*  sono coinvelti in controversie molto gravi relative al rispetto delle previsioni del
Global Compact delle Mazioni Unite e di quelle OC5E per le imprese multinazionazli;
®  cyupering dei valori soglia limite (specificameante individuati dzl Gestore sullz base
di un campione diversificate di emittenti a livello mondiale) per anche uno solo
degli indicatori PAl seguenti: 2*%, 2%*, 5,6, 8 3,12 e 13;
* zupering dei valori sogliz oritici (specificamente individuati dal Gestore sullz base
di un campione diversificato di emittenti 3 livello mondiale] per slmeno & degli
indicatori PAl seguenti: 2** 3%* 5, 6,7, 8,9,10, 11, 12 = 13.
Mota *: gli indicatori PAI utilizzati sono guelli obblizgatori previsti dzlla Regolamentzzione
Tecnica (RT3 dellz SFOF.
Mota **: si precisa che, ai fini del test DNSH, la Carbon Footprint e la GHG Iptensify, sono
calcolate prendendo in considerazione le emissioni di gas serra solo di Scope 1 e 2.

T In che modo si & tenuto conto degli indicotort degli effetti negativi sui fottor oi sostenibilica ?
NEGATI sono gl

effett regativ pill

significativ deli: 5i facoia riferimento ai paragrafi precedenti.

dedisiond di

Insestimenta sul . . ) . B ) ) . . .

fattar di sostenibilith Gl investimenti sostenibilil erong allineot’ con le linee guido OCSE destingte alle impress

refatid 3 " multinazionali & con § Principl gwido defle Mozioni Unite su imprese e diritti umani?

D"I:HEI'I'EIH [

ambientall, sochll & Descrizione particolareggiota:

cance menti il

peersondke, il rispetta . - . - I . . .

el dirit umand e be L'allineamento degli investimenti sostenibili slle Linee guida dell'OCEE per le imprese

ﬁf:‘:"”“““‘ﬂ“"' multinazionali e ai Principi guida delle Mazioni Unite su imprase e diritti umani e stato
a corruIone - . . . - . - - - . . .

attiva o passiva, perseguito attraverso diversi criteri di selezione e di gestione degli investimenti,

spiegati precedentemente & coerenti con |2 linee guida richiamate. In particolare:

*  gsclusioni relstive zlle armi conmtrowerse, che =i applicano 2 tutd gli
investimenti;

*  esclusioni basate sul principio “do no gignifizant hamm”™, applicato attraverso
la definizione di livelli limite degli indicatori PAI;

*  incluzioni basate sulla identificazione di contributi positivi 2 obiettivi climatici,
sociali o ambientali;

®  esclusioni di rating ambientali o sociali che ricadono nel peggiore guartile;

*  applicazione agli investimenti azionari della policy di esercizio del diritto di
woto, costruita sul modello di guella dell’info provider 155, che tizne conto di
specifici fattori di carattere ESG e fa riferimento a linee guida cosrenti con le
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sustainzble business practices in materiz di ambiente, equo trattamento del
lawora, politiche nom discriminatorie & protezione dei diritti umani,
inguadrate in imizistive come gquelle di United MNations Environment
Frogramme Finznce |pitigtive, (UMEP FI), United Mations Pringiples for
Responsible Investment (UMFPRI), United Mations Global Compact, Global
Reporting  Ipitiative (GRI), Carbon  Pripgiples, Internationzl  Labour

Organization Conventions (ILO), CERES Fripsigles, Slobal Sullivan Prinsigles,
MazgBrids Fringiplss e delle Direttive dell"Unione Europes in materia sociale

e ambisntale.

Ly tossomomic deli'UE stabilisce i principio "non arrecare un dannge significotiva”, in bose of
quole gl investimenti allineati allo tossonomic non dovrebbero arrecore un donno significative
ogli obiettivi dello tassonomia dell'UE, ed @ corredata di critert specifici dell'UE.

Il principic "non arrecare un danno significativa” si applica solo 2zl investiment sottostanti il
prodotto finanziario che tengono conto dei criteri delPUE per le attivita economiche
ecpsostenibill. &l investimenti sottostanti la parte restante di questo prodotto finanziario non
tengono conto dei criteri dell'UE per be attivitd economiche ecosostenibili.

Neppure evenfuali altri investimenti sostenibill devono arrecare wn donng significotive ad
obiettia ambientali o sociafl

,{f""""‘\" In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi
. sui fartori di sostenibilita?

Il prodotto finanzizric ha preso in comsiderazions i principzli impatti avveersi sui fattori di
sostenibilita [PAl).

In generzle, la considerazione dei PAl si basa sul contributo di alcuni fattor mitiganti, come le
esclusioni di tipo valorizle, le escluzioni e limitazioni rsultanti dallinvestimenta in emittenti
sostenibili 3 sensi della SFDR, o la definizione di obiettivi specifici per alcuni PAl selezionati tra
quelli obbligatori elencati nella Regolamentazione Tecnica della SFOR.

Im particalare, per gquello che riguards gli emittenti corporate:

da um punto di vista valoriale, sono stati esclusi gli emittenti coinvolti in armamenti
controversi {collegamento al PAal 14), armi nucleari, tabacco, giooo d'zzzardo e
carbone per uso termico [collegamento al AL 4);

Iz quota degli asset del prodotto investita in emittenti sostenibili ha fatto si che, per
costruzions, tzli emittenti abbiano superato i test di buona qualita ambientale (E) e
socizle (2) & guelle DMSH, contribuendo positivamente alle tematiche climatiche,
ambizntzli & sociali. In particolare, come descritto pib in dettaglio nel paragrafo
precedente sull’argomento, il test DM5H ha implicato il superamento di determinzate
soglie critiche, quantitativamente definite, su tutt gli indicatori PAI obbligatori per gli
emittenti corporate;

dal punto di vista di obiettivi specifici su alouni PAI selezionati:

o PAl 2 (ezposizions ai combustibili foszili}: impatto avwerso & stato limitato
attraverso I'esclusione di emittenti con pil del 30% dei ricavi da carbone
termico;

o PAl 14 (armamenti controversi]: Iimpatto avverso & stato eliminato
sttraverso I'esclusions degli emittenti coinvelti in armamenti controversi.

Inwece, per quello che riguarda obiettivi specifici su alcuni PAI selezionati per gli emittenti
Eovernstivi, si prende in considerazione il:

BAl 16 (violzzione dei diritti umani): Fimpsatto avwerso & ststo mitigato attraverso
I'esclusions degli emittenti governativi sanzionati dalle Nazioni Unite per gravi
violazioni dei diritti umani.
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario?

Lidsewss ca=granda gl Investimenti di maggiore | Settore % di attivita | Paese

(L e .

cogliluiseons Lk GUOTA entita

IS0 IORE B8

VESTIMENTE dal

presfans fina neiass

duirare il paredo i

ribarirn esne, ouiac dal

0202029 al

31802004
ANIMA CORPORATE CURD CLY OPCM-CNDED CU INWVESTMENT FUMDSE 15.71% ITALY
ANIMA AMERICAY OPEN-ENDED: EU INVESTMENT FUMDS 1238% ITALY
TALY BOTS O 24-14/07,/2025 BOMNDS STATES FEDERAL STATES 4,475 ITALY
ANIMA SELEZIONE EUROPA Y OPEN-ENDED: EU INVESTMENT FUMDS 3.51% ITALY
GERMANT-BILL 0% 24-14,05/2025 | BONDS STATES FEDERAL STATES 2.32% GERMANY
SPAMISH  GONT 0% 18- | BONDS STATLCS FEDCRAL STATES 1.96% SPAIN
31,/10/2029
FRAMCE QAT 0.75%  1B- | BONDS STATES FEDERAL STATES 1% FRAMCE
25/11,/2023
SPAMISH GOWT  3.25%  24- | BONDS STATES FEDERAL STATES 1.75% SPAIN
30,04/ 2034
LETRAS 0% 24-11/04,2025 BONDS STATES FEDERAL STATES 1,705 SPAIN
TALY BTPS 3.85% 24-01,/07/2034 BONDS STATES FEDERAL STATES 1.61% ITALY
ITALY BTPS 0.5% 20-01,002,/ 2026 BONDS STATES FEDERAL STATES 1.53% ITALY
TALY BOTS 0% 24-31/01,/2025 BONDS STATES FEDERAL STATES 1.40% ITALY
AMIMA ASLA PACIFIC EOT-I OPEM-CNDED EU INVESTMENT FUMNDE 1.31% IRELAND
SPAMISH  GOWT  3.45%  24- | BONDS STATLCS FEDCRAL STATES 1L.21% SPAIN
31,10/ 2034
ITALY BTPS 4.4% 22-01,005,/2033 BONDS STATES FEDERAL STATES 1.14% ITALY

v '“\.I Qual & stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?
-

SR GRS & Qual é stato Follocazione degii attivi?
ATTI chescrive |a quata
o irwestimentd in atti

sperificl

Altri aspatti
ambientali

E1A Sostenihbili

Inwestimenti
B2 Alrri

“#1 Allineati con caratteristiche &/5%: comprence gli irmestimenti del prodotto finandanio utilazabl per rispettare le carattenstiche
ambientali o sodali promosse dal prodotio finanzianc.

"M A" comprende g investiment imanenti del prodotto finarma o che non sono allineat alle caratterist che amblental| o sociali,
reé sono consideratl investimenti sastenibill

La cabegonia "@1 Allineati con caratteristiche &/5" comprende:
" |ascttocategonia “¥L A Sostenibil®, che contempla gl investiment! sastenibill dal punto di vista ambientale ¢ sodale;

u la sottocategonia “H1B Atre caratteristiche &/5%, che canternpla gli imvestimenti allineatl alle carattenstiche amibiental|
osaciall che non sono conskderat! irvestinrnentl sostenisli.

L'allocazions degli attivi del prodetto finznzizric & definitz dal suo profile di rischio-
rendimenta e attuata attraverso la modulazione dei suoi investimenti nel corso del tempo.
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Per conformars alla
tassonamia el UE, i
criter per || GRS
FOSSIE cormprendond
limitazionl delle
emissionl e || passaggia
all'erergia da fomti
total menke rinnovabil o
al combustiili 3 basse
emissionl di carbanio
enitro la fine cel 2035,

COMPrEncornd Mo
complete in materia di
siourezza & gestio ne cel
rifiutl

592.38% degli asset del prodotto finanziario & stato investito in emittenti che promucvono le
caratteristiche ambientzli & socizli descritte nei paragrafi precedenti & che sono caratterizzati
da un ESG Cgrphined Score maggiore o uguale a 25/100. Anche gli investimenti in OICYM 2
lora wolta classificati ai sensi degli art. 8 & 3 dellz SFDR sono considerati sllinesti alle
caratteristiche ambientzli e socali promasse dz guesto prodotto finanziario. Incltre, anche s=
questy prodotto finanziario nom sveva come obiettivo investimenti sostenikbili, esso hs
investito comungue 19.57% dalle sue attivita in investimenti sostenibili, come descritto nei
paragrafi precedenti. Per guanto concerne Iz percentusle di allineamento allz tassonomiz, gli
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati slls tassonamis delPUE
per 0.23% del fatturato, 0.49% delle spese in conto capitale, 0.22% delle speze operative |dati
riportati dalle societ3 emittenti).

13.10% degli azset del prodotto finanziaric (componente “#2 Altro”] & stato investito in
strumenti di mercato monetario, diversi da guelli menzionati nel periodo precedents, o
consistenti nei margini, collaterali o valore di mercato degli strumenti derivati utilizzati, o in
un mix di tzli strumenti & di strurmenti di emittenti sprovvisti di ESG Combined Score o conun
ESG Combined Score inferiore & 25,100 (m= che hanno supersta il test di good governance).
In tal caszo, gli emittenti sprovvisti di ESG Combined Score o con un E3G Jombined Score
inferiors 3 25,100 sono stati ritenwti di interesse da un punto di vista finanziario g, date le laro
caratteristiche, wtili 2 completars il profilo tematico, settorizle e gecgrafico del portafoglio.
Comungue, essi hanno rispettato i criteri di escluzione di cui alle precedenti sezioni.

® In quall settori economici sono stati effettuati gli investimenti?

Azionario:
Descrizione Media
Tecnologia dell'informazione B 2B%
Finamza 3.38%
Sanita 2.50%
Beni voluttuari 2.08%
Prodotti industriali 1.95%
Servizi comunicazione 1.55%
Beni prima necessits 1.368%
Energia 0.50%
hateriali 0.74%
Servizi pubblica utilita 0.43%
Immobiliare 0.35%
Multisettorizle 0.03%

Obblizazionario:

Descrizione Media
Stati Sovrani 60.55%
Bzanche 4.20%
Garantiti da Governativi 1.54%
Agenzie Governative 1.75%
Energia 1.75%
Servizi di Pubblica Ltilita 0.74%
Trasporti 0.72%
Sovranazionali 0.64%
Asszicurazioni 0.62%
Servizi Finanziari 0.58%
Szlute 0.57%
Auto 0.47%
Industria di Base 0.22%
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Le atthdts alineate alla
TASEONG M 50N

ESPrEssE in
peroenbuale di:

= fatburato: quota di
Entrabe o3 atbivita
verdi delks imprese
beneficiarie  degli
Imwestirment;

= Spas¢  Im  conto
capitale  [CagEx)
Imvestirmentl  werd|
effettiab dalle
Im prese
beneficiarie  degli
Imwastiment, ad es.
per b transidone
VErSD LN Econcimia

werde;

- spese operative
[DpEsl:  antvemd
CpERLT vard|
dile: Imprese
beneficiarie  degli
Irreestirneril.

Immobiliare 0.15%
Telecomumnicazioni 0.14%
Beni di Consuma 0.13%
Tecnologiz & Elettronics 0.07%
Wendita al Dettzaglio 0.04%
Servizi 0.02%
Beni Durewvali 0.00%
Tempo Libero 0.00%
Autorita Locali 0.00%
fiedia 0.00%
5 In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati

o

alla tassomomia dell"UE?

Gli investimenti sostenibili con un obisttivo ambisntale eranc allineati alla tassonomia
delUE per 0.33% del fatturato, 0.49% delle spes= in conto capitale, 0.25% delle speze
operative [dati riportati dalle societd emittenti).

# [l prodotto finanziario ha investito in attivitd connesse al gas fossile efo all'energia
nuckeare che erano conformi alla tassonomia dell'WE'?

[x] s
|:|Nu

I due grafici che sequone mostrano in verde o percentrale minimae df investimenti che enone allineati aila
tossoromio del"UE. Podché mon esiste vno metodolegio odegrote per determinare Faoflineomento delle
ohbligazioni sovrane * aifo tessonomia, il primo grafico mostro Fellineamento alfo tessonomia in relozione a
tuthi gif fmvestimenti def prodotto finonziario comprese [e obbiigozioni sovrone, mentre if secondo grafico
mastro Faifneamento aifo tassonomia solo in reloziene agh fovestimenti del prodotto finonziono dfversd dolle
ohbligazioni sowramne.

El Gas Fossile

El Energia nucleare

2. Allineamenta degl investimenti alla tassonamia
escluse le obbligasioni sovrane®

1. Allineamenta degli imeestimenti alla tassonomia
compresse le obbligazioni souwrane”

Fatturato | Fatturato ||

CapEx | | CapEx |} I
OpEx | OpEx |} |
o SR 100 o 5OFE 100

DF-Iin:aIl alla tassanomia: gas fossile D."llri:ﬂll alla taszanomia: gas fossile

Fatturata: 000 Fatturato: 001%

CagEs DO1% CagEy D.OZ%

Dy 000% Dy 001%

..t-llr.r::.ll alla tassonomia: nudeans ..ﬁllra:all alla tassanomia: nudeans
Fatturata: 000 Fatturabn: 0306

GakEx D.00% CapEx0.20%

s 0L00% GpEs: 0.28%

1 L al%etd conniiae o gas Meaile ofs bl Fenangia sucliane dond conformi als lakeno=ia dalf UE salo e centribuicena al'aciene di comesimenbs dai camBiamess cimatis
Cmiligatos did cambiamant chmiteE® | o ssn rrecing us dasno Sgsilcitae & saivang digli obiellivi della isonamis dell UE - €I nola ssplicatva sa mingiss snisea | eniten
eemplel riguardasy e arrpend sconomiche connisse d gis Todik @ alfimega nudoire cha deno conlormi slla tessosemia del'UE sose dtakiil sal mapelammis deligats |LE|

201211214 dala Comsisionm.
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Le ATTIVITA
AENITANT]
ConseEntono
direttarmanie ad altre
arthati ol appartane
i ooniributc
sostanziale aun
oblettiva amblentale.
Le ATTIVITA D4
TRANSIZIONE =ore
attivitd per le qual
IO SO0 AN
disporibill atternative
3 basse emissiani gl
carbenlo e dhe

presentano, tra aktro,

Inazlli i emisslond di
gas a effetto serra
comispendent alla
ilglione prestarione.

Wy Inuestiment

— sostenibill
«con un oblettiva
ambientale che mon
‘tengono conto del
it per le atthith
ecanamiche
ecosastenibil a porma
del regolamento [UE)
MOIOyES2.

s

-

—..Gllr-:all alla tassonomia: (re gas e nucleare| ..f-llnr-:nll alla tassonomia: (e gas e nucleare|

Fatturako: 33% Fatturako: 151%
kRN D8 Gk 106%
DSy 0388 DSy 214%

D".h:n alireati alla assonamia
Fatturato: SE38H

GabEx, SE.97%

Dy 97BN

D'.h:n alireati alla mssonramia
Fatturata: F95TH

GabEx S9.51%

QpEy: SEELN

*Al fir de graficl o cul sopva, per “abb) sownane” & intendana futhe §r eRposinanl sowmme

Qual era o guota deghi investimenti effettuati in attivitd di transizione e abilitanti?

La guota di investimenti effettusti in attivita di transizione erang 0.03% del fatturatao,
0.07% dellz spese in conto capitzle, 0.00% delle spese operative (dati riportati dalle
societa emittenti).
La quota di investimenti effettuati in attivita abilitanti erano 0.41% del fatturato, 0.69%
delle spese in conto capitale, 0.67% delle spese operative (dati riportati dalle societa
emittenti).

Qual & Fesito del raffronto della percentuale di investimenti che erano allineati alla
tassonomia delFUE rispetto ai precedenti periodi di riferimento?

Le percentuali di investimenti allineati alla tassonomiz dell'UE =i rapportanc comn il
precedante periodo di riferimento (2023) evidenziando le varizzioni nelle grandezze di
seguito indicate:

*  0.13%: rispetto 2| fatturato;

*  [0.18%: in relazione alle spese in conto capitale;

*  (0.08%: per quanto riguarda le spese operative.

Oual era la gquota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati
alla tassonomia dell’UE?

Lla guota di investimenti sostenibili con un obiettive ambientale nom zllinesti zlla
tassonomia dell’'UE erano 18.41% del fatturato, 18.25% delle spese in conto capitale,
18.36% delle spese operative (dati riportati dalle societa emittenti].

5i tenga conto che parte di t3li investimenti sostenibili con obiettive ambientale risulta
sostenibile anche da un punto di vists sociale.

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?

9.38%.
5i tenga conto che parte di tzli investimenti sostenibili con obisttive socizle risulta
sostenibile anche da un punto di vistz ambizntale.

Quiali investimenti erano compresi nella categoria “#2 Altri”, gual era il loro scopo ed
esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?
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5i facoia riferimento alla risposta al paragrafo precedente sulla allocazione degli attivi.

il Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali efo sociali
_#  durante il periodo di riferimento?

Mel corso del periodo |2 selezione degli investimenti & stata effettuata nel rispetto di tutti i
limiti & delle allocazioni degli attivi sopra riportati ed il rispetto dei limiti & delle allocazioni
descritte nei paragrafi precedenti & stato monitorato nel continuo dalle diverse strutture della
Zocieta di Gestione.

Per guanto riguarda I"attivita di woto relstiva al prodotto nel corso del pericdo, =i faccia
riferiments 3l rendiconto annuale del prodotto stesso, o ai remdiconti dei singoli fondi
presenti in portafoglio nel corso del periodo.

Per quanto riguarda Fattivita di impegno della Societa di Gestione, si faccia riferimento zlla
politica d'impegno ed alla Relazione sulla Politica d'impegno pubblicate sul sito della Societa
di Gestione.

f I Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto alFindice di riferimento?

MNon & stato designato alcun indice come indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche
[—— ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario.
RIFEREMENT sano

:[':Enjﬁ:ﬁ;:ﬂm ® Per quali aspetti Findice di riferimento differisce dao wn indice generale di mercato?

rispetii le caratteristiche
ambientall o sodali dre . ]
ErCITALVE. MNon applicabile.

® (ual & stata la prestaozione di gquesto prodotto finanziario in relazione agli indicatori di
sostenibilitd per determinore [lallineomento dellindice di riferimento con e
caratteristiche ombientall o sociali promosse ?

MNon applicabile.

® (Qual & stato lo prestozione di guesto prodotto finanziorio rispetto alfindice df
riferimenta?

Mon applicabile.

® Qual & stata la prestazione di questo prodotto finonziario rispetto allindice generale di
mercoto?

MNon applicabile.

122



Comparto

Incremento e Garanzia 5+

Comparto Incremento e Garanzia 5+

Situazione al 31/12/2024 Situazione a fine esercizio precedente

10 Investimenti 60.711.429 59.353.055
a) Depositi bancari 303.608 317.655

b) Crediti per operazioni pronti contro termine - -

c) Titoli emessida Stati 39.448.262 37.900.500,

d) Titoli di debito quotati 819.412 647.024

e) Titolidi capitale quotati 11.810.602 12.584.749

f) Titoli di debito non quotati - -

g) Titoli di capitale non quotati - -

h) Quote di O.I.C.R. 7.940.512 7.600.889

i) Opzioni acquistate - -

1) Rateierisconti attivi 385.127 273.597

m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -

n) Altre attivita della gestione finanziaria 3.906 28.641

20 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - 232
30 Crediti di imposta 913.457| 910.889
TOTALE ATTIVITA’ 61.624.886 60.264.176
10 Passivita della gestione previdenziale - -
a) Debiti della gestione previdenziale - -

20 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - -232
30 Passivita della gestione finanziaria -101.670 -102.008|
a) Debiti per operazioni pronti contro termine - -

b) Opzioni emesse - -

c) Rateierisconti passivi -101.670 -97.198

d) Altre passivita della gestione finanziaria - -4.810

40 Debiti di imposta -519.525 -755.649
TOTALE PASSIVITA’ -621.195 -857.889
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 61.003.691 59.406.287
CONTI D’ORDINE 260.080 465.954

123



Comparto Incremento e Garanzia 5+

CONTO ECONOMICO

Situazione al 31/12/2024

Situazione a fine esercizio

precedente

10 Saldo della gestione previdenziale

Contributi per le prestazioni
Anticipazioni
) Trasferimenti e riscatti
d) Trasformazioniin rendita
) Erogazioni in forma di capitale
f) Premi per prestazioni accessorie

20 Risultato della gestione finanziaria
a) Dividendi e interessi
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie
) Commissioni e provvigioni su prestito titoli
d) Proventie oneri per operazioni pronti contro termine
) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al f.do pensione
f) Altriricavi e costi della gestione finanziaria

30 Oneri di gestione

a
b
c
d

Societa di gestione classe A
Societa di gestione classe |
Societa di gestione classe D
Altrioneri

sostitutiva
(10) +(20) + (30)

50 Imposta sostitutiva

Credito imposta investimento OICR

Variazioni dell’attivo netto destinato alle prestazioni
(40) +(50)

Variazioni dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta

-667.406

3.399.688
-713.743
-2.082.332

-1.271.019

3.109.354
1.303.418
1.750.136

55.800
-405.472

-74.445
-306.130

-21.659
-3.238

2.036.476

-439.072

1.597.404

-727.510

3.618.075
-805.747
-2.097.681
328.677
-1.770.834

4.380.827
944.815
3.385.937

50.075
-387.544
-75.739
-290.506

-17.793
-3.506

3.265.773

-678.841

2.586.932
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NOTA INTEGRATIVA

Numero e controvalore delle quote

Il valore unitario delle quote & stato determinato come rapporto tra I'Attivo Netto Destinato alle Prestazioni

dellaclasse di quota e il numero delle quote per classe in essere a fine esercizio.

CLASSE A CLASSE |
adesioni su base collettiva ordinaria su base individuale
Attivo netto destinato alle prestazioni 12.502.018 43.551.462
Numero quote in essere alla fine dell'esercizio 874.018,996 3.089.407,182
Valore unitario della quota 14,304 14,097
Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 4.355.690,303 59.406.287,40
Quote emesse nell'esercizio 347.485,185 4.848.720,74
Quote annullate nell'esercizio -394.858,097 -5.516.127,51
Quote in essere alla fine dell’esercizio 4.308.317,391 61.003.691,00

Nella tabella che precede ¢ stato evidenziato il valore dell’Attivo Netto Destinato alle Prestazioni alla chiusura
dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. Il controvalore delle quote emesse dedotte le quote
annullate, pari a - 667.406 €, € pari al saldo della gestione previdenziale di cui alla voce 10 del conto economico.
La variazione del valore quota € invece pari al risultato della gestione finanziaria al netto degli oneri di gestione
e dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.
Il controvalore delle quote in essere all’inizio ed alla fine dell’esercizio € pari, a meno di arrotondamenti dovuti al
troncamento del numero delle quote in essere, al valore, alle date citate, dell’Attivo Netto Destinato alle

Prestazioni.
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Attivita
10 - Investimenti in gestione

a) Depositi bancari

La voce & composta dai depositi nei conti correnti di gestione tenuti presso il Depositario.

Importo
Liquidita disponibile:
- Liquidita disponibile in euro 291.288
- Liquidita disponibile in divise estere 12.320
Totale 303.608,

b) Crediti per operazioni Pronti contro Termine

Alladatadel Rendiconto non vi sono in essere operazioni di Pronti contro Termine attive.
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c-d-e-f-g-h) Titoli e quote di O.I.C.R.

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito l'indicazione dei titoli detenuti in portafoglio alla data del Rendiconto, ordinati per valore
decrescente del controvalore dell'investimento, specificandone il controvalore e I'incidenza percentuale sul

totale delle attivita:

% su Totale

Titoli Divisa Quantita Controvalore in Euro s
attivita

ANIMA CORPORATE EUROCLY EURO 1.451.382 7.940.512 12,885%
ITALY BOTS 0% 24-14/07/2025 EURO 4.600.000 4.487.727 7,282%
FRENCH BTF 0% 24-15/01/2025 EURO 3.500.000 3.496.465 5,674%
LETRAS 0% 24-06/06/2025 EURO 3.400.000 3.336.183 5,414%
FRENCH BTF 0% 24-26/02/2025 EURO 2.800.000 2.736.980 4,441%
ITALY BOTS 0% 24-13/06/2025 EURO 2.800.000 2.716.348 4,408%
ITALY BOTS 0% 24-14/05/2025 EURO 1.800.000 1.749.273 2,839%
FRANCE O.A.T.0.5% 15-25/05/2025 EURO 1.500.000 1.487.865 2,414%
LETRAS 0% 24-11/04/2025 EURO 1.500.000 1.465.281 2,378%
FRENCH BTF 0% 24-29/01/2025 EURO 1.300.000 1.297.322 2,105%
ITALY BOTS 0% 24-31/01/2025 EURO 1.000.000 987.910 1,603%
GERMAN T-BILL 0% 24-14/05/2025 EURO 1.000.000 986.999 1,602%
LETRAS 0% 24-10/01/2025 EURO 1.000.000 986.426 1,601%
SAP SE EURO 3.672 867.694 1,408%
FRANCE O.A.T.0.75% 18-25/11/2028 EURO 750.000 700.230 1,136%
SPANISH GOVT 0.6% 19-31/10/2029 EURO 700.000 638.736 1,036%
ITALY BTPS 0.5% 20-01/02/2026 EURO 630.000 617.822 1,003%
ITALY BTPS 1.2% 22-15/08/2025 EURO 600.000 595.650 0,967%
ITALY BOTS 0% 24-12/12/2025 EURO 600.000 585.918 0,951%
INTESA SANPAOLO EURO 150.378 580.910 0,943%
SCHNEIDER ELECTRIC SE EURO 2.254 542.989 0,881%
ITALY BTPS 3.85% 24-01/07/2034 EURO 480.000 496.109 0,805%
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN EURO 5.663 485.319 0,788%
ASML HOLDING NV EURO 715 485.271 0,787%
DEUTSCHLAND REP 0.25% 19-15/02/2029 EURO 500.000 465.460 0,755%
FERRARI NV EURO 1.028 423.947 0,688%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI EURO 661 420.066 0,682%
DEUTSCHLAND REP 2.6% 24-15/08/2034 EURO 400.000 407.888 0,662%
DEUTSCHLAND REP 1% 15-15/08/2025 EURO 410.000 406.720 0,660%
SIEMENS AG-REG EURO 2.108 397.484 0,645%
SPANISH GOVT 3.25% 24-30/04/2034 EURO 360.000 366.678 0,595%
CAISSE AMORT DET 0.6% 22-25/11/2029 EURO 400.000 360.648 0,585%
ITALY BTPS 4.4% 22-01/05/2033 EURO 330.000 356.766 0,579%
FRANCE O.A.T.2.75% 12-25/10/2027 EURO 350.000 353.504 0,574%
BUNDESOBL-186 1.3% 22-15/10/2027 EURO 350.000 343.595 0,558%
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG EURO 11.815 341.335 0,554%
SANOFI EURO 3.470 325.278 0,528%
IBERDROLA SA EURO 22.653 301.285 0,489%
FRENCH BTF 0% 24-24/04/2025 EURO 300.000 297.606 0,483%
ESSILORLUXOTTICA EURO 1.263 297.563 0,483%
UNICREDIT SPA EURO 7716 297.259 0,482%
KFW 0.75% 19-15/01/2029 EURO 300.000 281.100 0,456%
TOTALENERGIES SE EURO 5.023 268.078 0,435%
SPANISH GOVT 1.85% 19-30/07/2035 EURO 300.000 266.409 0,432%
SPANISH GOVT 1% 20-31/10/2050 EURO 450.000 257.535 0,418%
ITALY BTPS 0.95% 21-01/06/2032 EURO 300.000 256.647 0,416%
IRISH GOVT 0% 21-18/10/2031 EURO 300.000 254.016 0,412%
NETHERLANDS GOVT 2.5% 23-15/01/2030 EURO 250.000 252.263 0,409%
ITALY BTPS 5% 07-01/08/2039 EURO 220.000 249.755 0,405%
DANONE EURO 3.815 248.433 0,403%
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Distribuzione territoriale degli investimenti

Ladistribuzione territoriale degli investimenti & la seguente:

Paese di residenza dell'emittente
Italia Altri Paesi dell'UE ﬁrl';fgg‘;;' Altri Paesi
Titoli di debito:
- di Stato 14.260.774 25.187.488 - -
- di altri enti pubblici - - - -
- dibanche - 819.412 - -
- dialtri - - - -
Titoli di capitale:
- con diritto di voto 2.731.218 8.542.903 536.481 -
- con voto limitato - - - -
- altri - - - -
Parti di OICR:
- aperti 7.940.512 - - -
- aperti non armonizzati - - - -
- altri - - - -
Totali:
- in valore assoluto 24.932.504 34.549.803 536.481 -
- in percentuale del totale delle attivita 40,458% 56,065% 0,871% 0,000%
Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanzieri
Categoria Rimanenze iniziali Acquisti Vendite Utili/Perdite |Plus/Minusvalenze|Rimanenze finali
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 37.900.500 32.913.637 -31.747.702 112.373 269.454 39.448.262
Titoli di debito quotati 647.024 152.445 - - 19.943 819.412
Titoli di capitale quotati 12.584.749 7.056.121 -8.834.881 -90.147 1.094.839 11.810.682
Titoli di debito non quotati - - - - - -
Titoli di capitale non quotati - - - - - -
Quote di OICR 7.600.889 - - - 339.623 7.940.512
Opzioni acquistate
Totale 58.733.162 40.122.204| -40.582.583 22227 1.723.860 60.018.869
Ripartizione dei titoli di debito per durata finanziaria (duration)
Duration in anni
Valuta Minoreoparial Compresatrale 3,6 Maggiore di 3,6
EURO 27.867.663 2.767.980 9.632.031
Totale 27.867.663 2.767.980 9.632.031
Distribuzione per valuta degli investimenti e relativa copertura
La composizione degli investimenti suddivisi per valuta € la seguente:
Investimenti Operazioni di copertura
Valuta di denominazione |Importo invaluta| Importoin Euro | % su tot. attivita | Posizione netta Tipo ﬁ?;g:if;? % Copertura
CORONA NORVEGESE 901.386 76.645 0,124% 901.386
DOLLARO USA 5.570 5.379 0,009% 5.570
EURO 60.314.683 60.314.683 97,874% 60.314.683
FRANCO SVIZZERO 97.753 104.164 0,169% 97.753
STERLINA INGLESE 174.089 210.558 0,342% 174.089
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i) Opzioni acquistate

Non ci sono contratti di opzione in essere alla data di chiusura dell’esercizio.

1) Ratei e Risconti attivi

Importo
Ratei attivi per:
Titoli di Stato 380.010
Titoli di debito quotati 5.117
Totale 385.127

m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione

Non sono state rilasciate garanzie di risultato al comparto del Fondo Pensione.

n) Altre attivita della gestione finanziaria

Importo
Margine a garanzia su operazioni derivati 194
Recupero commissione di gestione su OICR collegati 3.712
Totale 3.906

| conti relativi a “acquisti atermine” non sono rappresentati nel prospetto patrimoniale in quanto, pur essendo di
importo rilevante, non hanno alcun impatto sul patrimonio del Fondo.

20 - Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

Per questo Comparto di investimento sono previste garanzie sulle posizioni individuali ma non ne sono state

erogate per I'anno 2024.

30 - Crediti di imposta

Importo

Credito di imposta sul risultato della gestione del comparto

913.457

Totale

913.457
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Passivita

10 - Passivita della gestione previdenziale

a) Debiti della gestione previdenziale

20 - Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

Si rimanda a guanto indicato a commento della Voce 20. delle Attivita.

30 - Passivita della gestione finanziaria

a) Debiti per operazioni pronti contro termine

Alladatadel Rendiconto non vi sono in essere operazioni di Pronti contro Termine passive.

b) Opzioni emesse

Non ci sono contratti di opzione emessi in essere alla data di chiusura dell’esercizio.

c) Ratei e Risconti passivi

Importo
Ratei passivi per:
Commissione di gestione -100.989
Responsabile del Fondo -681
Totale -101.670

d) Altre passivita della gestione finanziaria

| conti relativi a “vendite a termine” non sono rappresentati nel prospetto patrimoniale in quanto, pur essendo di
importo rilevante, non hanno alcun impatto sul patrimonio del Fondo.

40 - Debito d’'imposta

Importo

Debito di imposta

-519.525

Totale

-519.525
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Conti d’ordine

| contributi riportati nella tabella sottostante, sono riferiti alle sottoscrizioni e rimborsi contabilizzati nel mese di
gennaio 2025, ma con regolamento e valore quota relativi al mese di dicembre 2024.

Contribuzioni

Anticipazioni

Trasferimenti e Riscatti

Erogazione in capitale

Totale conto d’ordine

613.725

-56.299

-297.345

260.080
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INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO Fase di accumulo

10 - Saldo della gestione previdenziale

La voce € composta come segue:

Importo

a
b
c) Trasferimenti e riscatti

) Contributi per le prestazioni incassati dal fondo pensione
) Anticipazioni
)
d) Trasformazione in rendita
e) Erogazione in forma di Capitale
f) Premi per prestazioni accessorie

3.399.688
-713.743
-2.082.332

-1.271.019

Totale

-667.406

20 - Risultato della gestione finanziaria

a) Dividendi e Interessi

Dividendi e
interessi

Titoli emessi da stati
internazionali
Titoli di debito quotati

Titoli di capitale quotati

o da organi

Titoli di debito non quotati

Titoli di capitale non quotati

Depositi bancari - interessi attivi/passivi
Quote di O.I.C.R.

Opzioni acquistate

Interessi attivi/passivi su margine
Risultato della gestione cambi

898.173

5.618
376.642

Totale

1.303.418

b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie

Plusvalenze

Minusvalenze

Utili

Perdite

TOTALE

Titoli emessi da stati o da organismi internazionali
Titoli di debito quotati

Titoli di capitale quotati

Titoli di debito non quotati

Titoli di capitale non quotati

Quote di O.I.C.R.

Opzioni acquistate

Altri strumenti finanziari

Risultato della gestione cambi

333.257
19.944
1.523.118

339.624

9.166

-63.803

-428.279

162.368

459.683

15.693

1.737

-49.995

-549.830

-4.306

381.827
19.944
1.004.692

339.624
15.693
6.597

Oneri di intermediazione

-18.241

Totale |

2.225.109

-492.082

639.481

-604.131

1.750.136

c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

Alladata del Rendiconto non si evidenziano commissioni e provvigioni su prestito titoli.
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d) Proventi e oneri per operazioni pronti c/termine

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine e assimilate.

e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate a fondo pensione

Alla data del Rendiconto non si evidenzia un differenziale rilasciato a garanzia di risultato al comparto del Fondo

Pensione.

f) Altri ricavi
Importo
Penali CSDR 232
Retrocessione commissioni da Societa di Gestione 42.888
Sopravvenienze attive 13.758
Sopravvenienze passive -1.078
Totale 55.800
30 - Oneridi gestione
a-b) Societa di gestione
Importo
Commissioni Societa di Gestione classe A -74.445
Commissioni Societa di Gestione classe | -306.130
Commissioni Societa di Gestione classe D -21.659
Totale -402.234
c) Altri oneri
Importo
Bollic/c -96
Contributo a favore del Responsabile del Fondo -1.362
Contributo Covip -1.780
Totale -3.238
50 - Imposta sostitutiva
Importo
Credito di imposta sul risultato della gestione del comparto 80.453
Ritenuta fiscale sul risultato della gestione del comparto -519.525
Totale -439.072
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Al Consiglio di Amministrazione di
ANIMA SGR S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo del Fondo Pensione
Aperto Arti&Mestieri - Comparto Incremento e Garanzia 5+ (il “Fondo”) istituito da Anima SGR
S.p.A. (la “Societa di Gestione del Fondo”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre
2024, dal conto economico per U'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto fornisce una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo
Pensione Aperto Arti&Mestieri - Comparto Incremento e Garanzia 5+ istituito da Anima SGR S.p.A.
al 31 dicembre 2024 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per ’esercizio
chiuso a tale data in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente
relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla Societa di Gestione del Fondo, in conformita
alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano
alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la redazione del
rendiconto che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai provvedimenti
emanati da Covip che ne disciplinai criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per
quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
rendiconto che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione
delrendiconto, per 'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia.
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Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del
rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione del
Fondo o per Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

IL Collegio Sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto

I nostri obiettivi sono ’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio. ILrischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu
elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti
o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioniintenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di Gestione
del Fondo;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel
rendiconto, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio.
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Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare il fatto che il
Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societa di Gestione del
Fondo, identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

DELOITTE & TOUCHE S.P.A.

Milano, 27 marzo 2025
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hI\I FORMATIVA SULLA SOSTENIBILITA

Modello di informativa periodica per | prodotti finanzior di cui all’orticolo &, porografi 1, 2 e 2 bis, del regolamento

{UE) 2013/2088

Arti & Mestieri Incremento e Garanzia 5+

Z inkende per
BIVESTIMENTD
SOSTENESILE uni
Inseestimenka in

i atthelta eoonomica
che coniribukcs a un
obiettiva amblentale o
sociale, 3 conglzione che
ke imseskimenio non
arrechil L danng
sgnificativa a e
obiettiva ambientale o
sociale & che Mimpresa
beneficiaria degli
Insestiment rispett
prassi di buona
gouemance.

La TASSONORIA
DELLUE & wn sisberma di
classificazione iskitu it
dal regalamento |UE]
IOR0YA5Z, dhe: seabilisce
un elenco di attivits
ecanomichs
snosostenibil Tale
regolamenta ron
camprende un ekenoo d
artiviti econcmiche
sacialmentes sosterikill.
Gl invemstiment
scetenibill con un
obiettivo ambientale
potrebbeno nen rsultare
allireati alla tassonomia.

¥y

Gli INDICATORI DY
SOSTENEILITA'
miturana in dre moco
o0 rispetiate be
carattenstiche
ambientali o sodali
promcese dal prodotto
finanaiaric.

Caratteristiche ambientali efo sociali

Questo prodotto finanziario aveva un cbiettivo di investimento sostenibile?

@@ [ |s @O | x |ne

Ha effettuato un minimo di IEI Ha Promosso caratteristiche

investimenti  sostenibili ambientalifsociali [A&f5) =, pur non avendo
con un ohisttivo come obiettiva un investimento zostenibile,
ambientale: = aveva wuna quota delllo) 185.05% di

investimenti sostenibili
|:| in attivita economiche IE con un obiettivo ambisntale
considerate ecosostenibili in attivita economiche

conformemente alla tassonomiz dell’UE considerate ecosostenibili

conformemente alla tassonomiz dell’UE

|:| in attivita economiche |E| con un obiettivo ambientzle

che non 50nC considerate in attivita economiche
eoosostenibili conformemente  zlla
tassonomiz dell'UE

che non sono considerste ecosostenibili
conformemeante alla tassonomiz dell’UE

|E| con un obiettivo saciale

Ha effettuato investimenti
sostenibili con un
obiettivo sociale: Gt

|:| Haz promosso caratteristiche 475 ma non ha
effettuato alcun investimento sostenibile

In che misura sono soddisfatte le caratteristiche ambientali efo sociali promosse da questo
prodotto finanziario?

Il prodotto finanziario ha pienamente soddisfatto le caratteristiche ambientali 2 sociali
promasse, in linea con tutti gli elementi carstterizzanti della propria strategia di investimento,
come descritta nelle rizposte alle sezioni successive.

In particolare, questo prodotto finanziario ha promosso sia la preservazione dell’ambiente e
delle risorse naturali, che Iz democraziz, | diritti urnani  saciali e condizioni di lavoro dignitoss,
come perseguite dagli emittenti governativi. D=l punto di vista degli emittenti corporate, il
prodotto finanziario ha promosso anche: la lotta al cambiamento climatico, il rispetto dei diritti
umani, la protezione della salute umana e la protezione del benezsere umano.

La promozione di tali caratteristiche @ stata valutatz dal Gestore attraverso analisi condotte da
fornitori terzi specializzati in tematiche ESG ed e stzta monitorata nel continuo dalle diverse
strutture della Societa di Gestione.

® Qual & stata la prestazione degli indicatori di sostenibilita?

Gli indicatori di sostenibilitd usati da questo prodotto finanziario sono rappresentati da:

* |z limitazione 1.05% delle sttivita del prodotto di emittenti governativi e corporate
caratterizzati da un basso punteggio (<25/100), per quello che riguarda Iz
sostenibilits ambientzle (E), sociale (3) & che hanno superato il test di Good
Governance definito internamente dal Gestore;

#  [esclusione delle aziende coinvolte nellinters catena del wvalore del carbone
termico, ossi3 nei settori dellz produzione di energia, formitura di servizi & supporto

137



Comparto Incremento e Garanzia 5+

dell‘industria energetica =d estrazione, con una guota di fatturato che rappresenti
oltre il 30% dei loro ricawvi, identificate tramite | dati e analisi provenienti dal
farnitore terzo, per quello che riguarda |z lotta al cambiamento climatico;

*  |'esclusione:

o delle aziende coinvolte nella produzicns o nella commercizlizzazions di
armi controverse, come le mine antivema, le munizioni 2 grappolo, le armi
chimiche, biologiche, incendiarie, al fosforo bianco e nudeari, la maggior
parte delle quali zono state bandite da trattati internazionali, identificate
tramite i dati & le analisi prowenienti dsl fornitore terzo;

o dei Paesi zznzionati dzlle Mazioni Unite 2 livella di governo centrale per
sistematiche wviclazioni dei diritti umani, identificati tramite | dati & le
znzlisi provenienti dal fornitore terzo,

per guello che riguarda il rispetto dei diritti umani.

*  |'esclusicne delle sziemde coinvolte nellz produzions e coltivazione di tabsccoo,
identificate tramite |a classificazione settorizle del fornitore terzo, per guello che
riguarda |z protezione della salute umana;

*  J'esclusicne delle aziende coinvalte nel settore del gioco d'szzardo, identificate
tramite la claszificazions settorizle del fornitore terzo, per guello che riguarda Is
protezione del bensssere umano;

* 3 partire dal 1° aprile 2024, |z valutazione delle pratiche di buona governance su
tutti gli strumenti finanziari nel portafoglio prevede, per gli investimanti diretti in
singoli emittenti, la verifica della conformita al Global Compact, I'analisi del
punteggio del fattore G (Gowvernance] supericre a 257100 e um processo di
valutazione, sviluppsto interaments dzl Gestore, per gli emittenti privi di punteggio
G, Per quanto concerne gli investimenti in 21CR, | fondi artt. 2 e 3 5FDR sono sempre
armmessi inquanto scggetti agli abblighi diverifica dells buona governance, mentre
i fondi art. & SFOR sono ammessi solo se rispettanc prassi di buona governance,
ossia ze il loro punteggio G & pari o superiore a 56,67/100 o, previz verifica da parte
della S5GR, s il Gestore terzo del prodotto art. 6 SFDR ha formalizzato procedurs di
controllo relative alla buonz governance sugli investimenti del prodotto stessa. 5i
preciza che | puntegei G e le viclazioni del Global Compact sono valutati tramite
formitori terzi.

Mel corse del periodo Iz selezione degli investimenti e stata effettuzta tenendo conto delle
esclusioni sopra elencate. |l rispetto dei relativi vinceli & state assicurato dal monitoraggio
svolto su base continuativa dalle funzioni di controllo.

.. B rispetto ai periodi precedenti?

Rispetto al periodo precedente, si evidenzia il rafforzamento del processo di wvalutazions
delle pratiche di buona governance, come illustrato nel parsgrafo precedente.

Quali erano gii obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziorio in parte
ha realizzato e in che modo Finvestimento sostenibile ha contribuito o tali obiettivi?

Come illustrato nel parzgrafo iniziale, anche =e il prodotic non ha come obiettivo
inwestimenti sostenibili, esso ha investito una guota del 18.09% dei suoi asset in emittenti
definiti sostenibili ai sensi dellz SFDR (siz da un punto di vista ambientale che sociale, senza
soglie specifiche sui due tipi), in base ad un algoritmao interno del Gestore. Tale algoritmo
prevede che siano considerati sostenikili g emittenti che:
*  rispettano una serie di criteri di esclusions;
#  superano il test DMSH {definito internamente dal Gestore), descritto al paragrafo
SUCCEsEIVD;
¢  superano il test di buona governance [definito internamente dal Gestore) e di
buona qusalitsd ambientale e sociale, fissati & un livello di 257100 per i punteggi E &
5
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* contribuizcong positivamente 2d almeno uno dei tre seguenti ambiti: Transizione
Climatica, Ambiente e Societa. La contribuzione positiva & misurata sulla baze del
coinvolgimento degli emittenti in determinste iniziztive o sulla base di criteri di
best-in-class, relativi 2 specifici fattori ambientzli efo sociali (siz i tre ambiti, che i
criteri di contribuzione positiva, di cui sopra, sono definiti internamente dal
Gestore).

Mel corso del pericdo |z selezione degli investimenti & stata effettuztz tenendo conto dei
criteri zopra elencati. || rispetto dei relativi vincoli & stato assicurato dal monitoraggio svolto
su base continuativa dalle funzioni di contralla.

® n che modo gh investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in porte ha realizzoto
nan hanno arrecoto un donno significative o nessun obiettive di investimento sostenibile
sotto il profilo ambientale o sociale?

La verifica che gli emittenti considersti sostenikili non causino un danna significativo ad altri
abiettivi di investimenta sostenibili avvisne tramite un test (cosiddetto test DNEH — Do Mo
Significant Harm), che, in coerenza con le indicazioni normative, & basato sugli indicator
principali di impatto avwerso (PAI)®. In particolare, si considera che gliinvestimenti arreching
un danno significativa quanda rigusrdano emittenti che:
* non pubblicano dati zullzs Carbon Footprint, sulla Carban Intenzity & sulla Board
Gender Diversity;
*  cono coinvolti nel settore dei combustibili fossili (FAI 4) o in guelle delle armi
controverse (PAL 14):
®*  sono cainvolti in controversie molto gravi relstive al rispetto delle previzioni del
Global Compact delle Mazigni Unite e di guelle OCSE per le imprese multinazionzsli;
* superino dei valori soglia limite [specificamente individuati dzl Gestore sulla base
di un campione diversificato di emittenti 2 livelle mondiale) per anche uno solo
degli indicatori PAIl seguenti: 2** 3**, 5,6, 8,5, 12 e 13;
®  supering dei valori sogliz critici {specificamente individuati dal Gestore sullz base
di un campione diversificato di emittenti a livelle mondiale] per zlmeno £ degli
indicatori PAl seguenti: 2** 3** 5,6,7,8,9,10,11, 12 e 13,
Mota *: gli indicatori PAI utilizzati sono guelli obbligatori previsti dzlla Regolamentzzione
Tecnica [RTS) dellz SFDR.
Mota **: si precisa che, ai fini del test DMEH, la Carbon Footprint e la GHE Intensity sono
calcolate prendendo in considerazione le emissioni di gas serra solo di Scope 1 e 2.

e in che mode 5i @ tenuto conte degli indicoton degli effetti negativi sui fiottor i sostenibilita?
MEGATIV sonc gl

effett negativ pid

significativi delie 5i facoa riferimento ai paragrafi precedenti.

dhexisionl di

Inssessti miEnba sul . . . - ~ . . . . .

{attan di scetenibiith S investimenti sostenibili erono olineati con e lines guido OCSE destingte alle impress

relativ a " multinazionali & con | Principl gwido delle Nozioni Unite swimprese € diritdi umgni?

D"ﬂHEI‘I’ﬂH L

ambientail, sockli ¢ Descrizione particolareggiata:

cancement il

personake, [ rispetto i . : . I . . .

el diritt umani e ke L'allineamento degli investimenti sostenibili alle Lines guida dell"DCSE per le imprese

ﬁ::‘:“”“""'n“"' multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani e stato
a carruzione _ - S B . - L ) .

attiva e passiva. perseguito attraverso diversi criteri di selezione e di gestione degli investimenti,

spisgati precedentements & cogrenti con l2 linee guids richiamate. In particolars:
*  esclusioni relstive slle armi controwerse, che =i applicano 3 tutti gl
investimenti;
®  ecclusioni bazate sul principio “do mo significant harm™, applicato attraverso
|z definizione di lnvelli limite degli indicatori PAL;

* inclusioni basate sulla identificazione di contributi positivi 2 obiettivi cimatici,
sociali o ambientzli;

*  acclusioni di rating ambientali o sociali che ricadono nel pegsiore quartile;

* applicazione agli investimenti azionari della policy di esercizio del diritto di
voto, costruita sul modello di guella dell’info provider 135, che tiene conto di
specifici fattori di carattere ESG e fa riferimento a linee guida cosrenti con le
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sustainzble business practices in materiz di ambiente, eguo trattamento del
laworo, politiche nom dizcriminatorie e protezione dei diritti  umani,
inguadrate in inizistive come guelle di United Nations Environment
FProgramme Finance Initiative [UMEP FIj, United MNations Principles for
Responsible Investment (UMPRI), United Mations Globzl Compact, Global
Reporting Initiative (GRl), Carbon  Principles, Internstionzl  Labour
Organization Conventions {ILO], CERES Frinciplas, Global Sullivan Principles,
MacBride Principles e delle Direttive dell'Unione Europes in materia sociale
e ambizntale.

Lo tossomonmic dell'UE stobilisce if principio "mon grrecars wn danng sigrificotiva”, in base af
quaole gl investimenti allineati ollg tossonomia non dovrebbero armecare un donno sigificotive
ogli obiettivi deflo tossonomic dell'UE, ed é corredata ol criteri specifici dell'UE.

Il principic "non arrecare un danno significathio” si applica solo agli investimenti sottostanti il
prodotto finanziario che tengomo conto dei criteri delPUE per le attivita eccnomiche
ecpsostenibili. Gli investimenti sottostant la parte restante di questo prodotto finanziario non
tengono conte dei criteri dell'UE per le attivith economiche ecosostenibili.

Neppure eventuali altri investimenti sostenitWll devono arrecare un donng significotive ad
obiettivi ombientali o sociall

F e ¥ In chie modo guesto prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi
—— “} sui fattori di sostenibilita?

Il prodotto finanzizrio ha preso in comsiderazions | principali impatti aveersi sui fattori di
sostenibilita (PAl).

In generale, |z considerazione dei PAI si basa sul contributo di 2lcuni fattor mitiganti, come le
esclusioni di tipo valoriale, le esclusioni e limitazioni risultanti dallinvestimento in emittent
sostenibili a1 zensi della SFDR, o la definizions di obisttivi specifici per alcuni PAI selezionati tra
quelli obbligatori elencati nella Regolamentazione Tecnica della SFDR.

In particalare, per quello che riguarda gli emittenti corporate:

da un punta di vista valorizsle, sono stati esclusi gli emittenti coinvolti in armamenti
controversi (collegamenta al PAI 14), armi nucleari, tsbscco, gioco d'szzardo &
carbone per uso termico [collegameanto al PAI 4);

lz quota degli asset del prodotto investita in emittenti sostenibili ha fatte si che, per
costruzions, tali emittenti abbiano superato i test di buona qualita ambientale (E) e
sacizle (3) & quello DMSH, contribuendo positivamente alle tematiche climatiche,
ambientali & sociali. In particolare, come descritto pit in dettaglio nel parzgrafo
precedente sull’argomentao, il test DMNSH ha implicato il superaments di determinste
soglie critiche, quantitativaments definite, su tutti gli indicatori PAI obblizgatori per gli
emittenti corporate;

dal punto di vista di obiettivi specifici su alcuni PAI selezionati:

o PAl £ [esposizions ai combustibili foszili): 'impatto avverso e stato limitato
attraverso Iesclusione di emittenti con pil del 20% dei ricawi da carbone
termico;

o PAl 14 [armamenti controversi): I'impatto avverso e stato eliminato
sttraverso I'esclusions degli emittenti coimvelti in armamenti controversi.

Invece, per quelle che riguarda obiettivi specifici su alcuni PAI selezionati per gli emittenti
governstivi, si prende in considerazione il:

FAl 16 (violazione dei diritti umani): Fimpatto avwerso & stato mitigato attraverso
I'esclusione degli emittenti governativi sanzionati dalle Mazioni Unite per gravi
violazioni dei diritti umani.
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Quali sono stati | principali investimenti di guesto prodotto finanziario?

Investimenti di maggiore | Settore % di attivita | Paese
entita

AMNIA CORPORATE CURO CLY OPEM-CHOED EU INVESTMENT PUMDE 17 A0 ITALY
ITALY BOTS 0f: 24-14/07,/2025% BORNDS STATES FEDERAL STATES 1.37% ITALY
FREMCH BTF 0% 24-15/01 /3025 BOMNDE STATES FEDERAL STATES 5.67% FRAMCE
LETRAS 0% 24-D6/06 2025 BONDS STATES FEDERAL STATES 5 465 SPAIN
FREMCH BTF 0% 24-26,/02/2025 BOMNDS STATES FEDCRAL STATES 453% FRAMCE
ITALY BOTS O0f% 24-13/06/2025% BOMNDS STATES FEDERAL STATES 4.49% ITALY
ITALY BOTS Of% 24-14,/05/2005 BONDS STATES FEDCRAL STATES 2.00% ITALY
LETRAS 0% 24-11/04,/2025 BOMNDE STATES FEDERAL STATES 2.42% SPAIN
FRAMCE OAT. 055 15- | BORNDS STATES FEDCRAL STATES 2.41% FRAMCE
25,/05,2025

FREMCH BTF 0% 24-29/01/2025 BOMNDS STATES FEDCRAL STATES 211% FRAMCE
LETRAS 0% 24-10/01,/2025 BOMNDS STATES FEDERAL STATES 1.62% SPAIN
ITALY BOTS Of6 24-31,/01,/2005 BONDS STATES FEDCRAL STATES 1E2% ITALY
GERMAN T-BILL 0% 24-14,005/3025 | BONDS STATES FEDCRAL STATES 1.61% GERMANY
AP SE SOFTWARE 1.41% GERMLNY
FRAMCE AT, 0.75% 18- | BONDS STATES FEDERAL STATES 1.14% FRAMCE
25/11,/2028

Qual & stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?®

# Qual & stato Follocazione deghi attivi?

Investimenti

“#1 allineati con caratteristiche &S": comprerce gl ivestimenti del prodorto finanaiano utilazatl per rispettare le caattenstiche

B3 Altri

ambientali o sodali promesse dal prodatio finanziana.

“H2 Altr™: comprende gl investimenti imanenti del prodoito finarmanio che non sono allineati alle caratteristiche amblentall o sodali,

e sono consideratl investimenti sosteni bill

_a categora “A1 Allineati con caratteristiche AFS” comprende:

u la sobtocategoria “#1 A Sostenibil®, che contempla gl investimenti sostenibill dal pundo di vista ambientale e sodake;

Altri aspatti
ambientali

" |asottorategora “H1B Alire caratteristiche A/5%, che conternpda gl investimenti allineati alke carattenstiche amiientali
ool che non sono considerati investiment scsteniali.

L'allocazions degli attivi del prodotto finanzizric & definita dzl suo profile di rischio-
rendimento e attuata attraverso la modulazione dei suci investimenti nel corsa del tempao.
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97.52% degli aszet del prodotto finanziario & stato investito in emittenti che promucwono le
caratteristiche ambientali = socizli descritte nei paragrafi precedenti & che sono caratterizzati
da un ESG Combined Score maggiore o ugusle a 25/100. Anche gli investimenti in QICVM =
lorg wolta classificati ai sensi degli art. 8 & 9 della 5FDR sono considersti zllinesti alle
caratteristiche ambientzli e sodiali promaozsse da guesto prodotto finanziario. Inoltre, anche ==
questo prodotto finanziario non aveva come obiettive inwestimenti sostenikbili, essao ha
investito comungue 12.09% delle sue attivita in inwestimenti sostenibili, come descritto nei
paragrafi precedenti. Per guanto concerne Iz percentuale di allineamento alls taszonomis, gli
investimenti sostenibili con un obiettiva ambientale erano zllinesti zlla tassonomis delPUE
per 1.11% del fatturato, 1.21% delle spese in conto capitale, 1.40% delle speze operative (dati
riportati dzlle societd emittenti).

1.05% degli asset del prodotto finanziario [componente "2 Altre”] & stato investito in
strumenti di mercato monetario, diversi da guelli menzionati nel periodo precedents, o
consistenti nei margini, collaterali o valore di mercato degli strumenti derivati utilizzati, o in
un mix di tzli strumenti = di strumenti di emittenti sprovisti di ESG Combined Score o comun
ESG Combined Score inferiore a 25/100 (ma che hanno supersto il test di good governance).
In tal caza, gli emittenti sprovvisti di ESG Combined Score o con un E3G Combined Score
infericre a 25,100 sono stati ritenuti di interezse da un punto di vista finanziario g, datz l2 loro
caratteristiche, utili 3 completare il profilo tematico, settoriale e gecgrafico del portafoglio.
Comungue, essi hanno rispettata i criteri di escluzione di cui alle precedenti sezioni.

@ [n guali settori economici sono stati effettuati gli investimenti?

Azignario:
Descrizione Media
Finamza 3.61%
Beni voluttuari 3.41%
Tecmologiz dell'informazione 3.15%
Prodotti industriali 2.91%
Zervizi pubblicz wtilita 1.51%
Beni prima necessita 1.25%
Energiz 1.15%
S=nita 1.05%
Servizi comunicazione 0.55%
laterizli 0.82%
Immmobiliare 0.04%
CObblizgazionario:
Descrizione Media
Stati Sovrani BE.57%
Bznche 3.34%
Energia 1.35%
Agenzie Governative 1.08%
Farantiti da Governativi 1.00%
Servizi di Pubblica Utilita 0.59%
Trasporti 0.58%
Aszicurazioni 0.50%
Servizi Finanziari 0.45%
Sslute 0.45%
Auto 0.37%
Sovranazionali 0.34%
Industria di Base 0.17%
Immmobiliare 0.12%
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Le atthta alineate alla
tassanomia sono

CSPrEsEE In
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Impress
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worde;
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beneficiarie  degli
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Telecomunicazioni 0.12%
Beni di Consumao 0.10%
Tecnologiz B Elettronica 0.05%
Wendita al Dettaglic 0.03%
Sarvizi 0.01%
Beni Durewvali 0.00%
Tempo Libero 0.00%
Autorita Locali 0.00%
IMediz 0.00%
E.

ok
d
L

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettive ambientale erang allineati
alla tassomomia dell'UET

Gli investimenti sostenibili con un abisttive ambientale erano allineati alla tassonomia
dellUE per 1.11% del fatturato, 1.81% delle spes= in conto capitale, 1.40% delle speze
operative (dati riportati dalle societ: emittenti).

# |l prodotto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fossile efo all'energia
nucleare che erano conformi alla tassonomia dell'UE*?

[x] si
I:IND

I due grafici che seguany mostrano in verde o percentuale minime df investimenti che arono ellinecti ol
tassonomia dell'UE. Poiché non esiste uno metodologio odeguate per determinare Paflineamento delle
abbligazioni sovrane * affa tessonomia, § primoe grofico mestre Fellineemento aifa tessonomin in relazione o
ki gif fnvestimenti del prodotto finansario comprese e obbiigeeiond sowone, mentre il secondo grafico
mastre Falineamento affa tossonomie solo in relozione agh investimenti del prodotto finoazionio dfversd dolle
ohbligazioni sovrane.,

El Gas Fossile

El Energia nucleare

1. Allineamento degli investimenti alka tassonomia
compress le obbligazioni sovrane®

2. Allineamento degli investimenti alla tassonamia
escluse le obbligazioni sovrane®

atturato [ i

Fatturate | i F

CapEx || I CapEx I
OpEx | | OpEx Il |
% SO 10075 % SO 10005

E!lf-lircall alla tassanamia: gas fossie D.i-llrcall alla tassanomia: gas fossle

Fatturako: QOO Fatturato: LO1%
CapEx: 0.0 CapEx: DLOT%
OpEw: 000 OpEy: 000

..l:-Iir.caIl alla tassonomia: nuedeans:
Fatturabn: 51%

CIpER LIS

OpEn: 030

..t-lir.call alla tassonom la: nudeans:
Fatturabn: A01%

Capex: DuD0%

CpEw: 0009

..ﬁlir.call alla tassonomia: (e gac nd nucheare|
Falturato: £ 5o

..t-lir.call alla tassanamia: (ré gac nd nuckeare|
Fatturabo: 1055

2 La atvwbh comneie @ pas feasle wfo slfenargia suchsane sona conlonr
Cmitigatoss did camblamant chmatiE™| o sen srecing us dasno spsificitive o sassono digli abiettiv dalla wisonem s dell UE - I nota esplicatsg sol mangise snistra | enivan
enmplati riguardass b amepnl sconom iche sonnidse o gis Tosie & allmerga nudesrs che aenn conformi slla 1Essosemii del'UE soss abiili sl repelimints delegans |LE|

202211214 S la Com=isdom,

I tameno=is dellUE sdo a0 contrbuiceno all'aciene di comesimants dei cambamess cimanid
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CapEx: 1.79%
OpEx: 140%

ELJmaIIr-:aII alla tassanamia
Falturabo: 98 S0%

CapEx: 58, 20%

OpEy: 98 505

CapEx: 5.57%
OpEn: 5.84%

D'\lon alineati alla tassonomia
Fatturaba: 95 00%

CapEx: B0.47%

OpEy: 9315

Al e did graficl of ol sopra, per “obbd sovwrane™ & infendana futhe & esnerzian soanome

Qual era o quota degli investimenti effettuati in attivitd di transizione e abilitanti?

Lz quota di investimenti effettusti in attivitd di transizione erzno 0.06% del fatturato,
0.14% dellz spese in conto capitale, 0.03% delle spese operative (dati riportati dalle
societa emittanti).
Lz quota di investimeanti effettuati in attivita abilitanti erano 1.23% del fattursto, 2.01%
delle spese in conto capitale, 1.82% delle spese operative (dati riportati dalle socdeta
emittenti).

Qual & Fesito del raffronto della percentuale di investimenti che erano allineati olla
tassonomia dell’UE rispetto ai precedenti periodi di riferimento?

Le percentuali di investimenti allineati alla tassonomiz dell'UE =i rapportanc com il
precedents periodo di riferimento (2023) evidenziando |2 varizzioni nelle grandezze di
seguito indicate:

*  0.62%: rispetto al fatturato;

®  [QLE5%: in relazione alle spese in conto capitals;

®  [0.45%: per quanto riguarda le spese operative.

OQual era la gquota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati
alla tassonomia dell’UE?

La guota di inwestimenti sostenibili con un obiettiva ambientale nom zllinesti zlla
tassonamia dell'JE erano 16.57% del fatturato, 15.87% delle spess inm conto capitale,
16.23% delle spese operative (dati riportati dalle societd emittenti).

5i tenga conto che parte di t2li investimenti sostenikili con obiettive ambientale risulta
sostenibile anche da un punto di vistz socizle.

OQuial era la gquota di investimenti secialmente sostenibili?

12.09%.
5i tenga conto che parte di tali investimenti sostenibili con obiettivo socizle risulta

sostenibile anche da un punto di vistz ambisntale.

Quali investimmenti erano compresi nella categoria “H2 Altri”, qual era il loro scopo ed
esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?
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5i faccia riferimento allz risposta al paragrafo precedente sulla allocazions degli attivi.

ol Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali efo sociali
_#  durante il periodo di riferimento?

MNel corso del periodo la selezione degli investimenti & stata effettuata nel rispetto di tuttii
limiti & delle allocazioni degli attivi sopra riportati ed il rispetto dei limiti 2 delle allocazioni
descritte nei paragrafi precaedenti & stato monitorato nel continuo dalle diverse strutture della
Zocieta di Gestione.

Per gquanto riguarda I"attivita di voto relastiva al prodotto nel corso del periedo, =i faccia
riferimenta 2l rendiconto annuwale del prodotto stesso, o ai remdiconti dei zingoli fondi
presenti in portafoglio nel corso del periodo.

Per quanto riguarda Fattivita di impegno della Societ? di Gestions, si faccia riferimento zlla
politica d'impegno ed alla Relazione sulla Politica d'impegno pubblicate sul sito della Societa
di Gestione.

; I Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto allindice di riferimento?

MNon & stato designato alcun indice come indice di riferimento per soddizfare le caratteristiche
e ambientali o sociali promosse dal prodotto finznziario.
RIFEFBMENTO sano

:f':',ﬂ;ﬁﬂif;:;ﬂ ® Per quali aspetti Findice di riferimento differisce do un indice gererale di mercato?

rispetti le carattertsticha
ambientali o sodali dhe . .
oA, Maon applicabile.

® (Qual & stato la prestazione di questo prodatto finanziario in reloziorne agli indicatori di
sostenibilitd per determinare [ollineamento dellindice di riferimenta con e
carotieristiche ombienioll o sociali promosse ?

Man applicabile.

® JQual & stata lo prestozione di guesto prodotto finonziario rispetto allindice di
riferimenta?

Mon applicabile.

® JQual & stata lo prestozione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di
mercato?

Man spplicabile.
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Comparto Conservazione 3+

Situazione al 31/12/2024 Situazione a fine esercizio precedente

10 Investimenti 76.427.615 68.258.618
a) Depositi bancari 435.968 528.708

b) Crediti per operazioni pronti contro termine - -

c) Titoli emessida Stati 56.065.408 49.351.670

d) Titoli di debito quotati 1.497.182 964.008

e) Titolidi capitale quotati - -

f) Titoli di debito non quotati - -

g) Titoli di capitale non quotati - -

h) Quote di O.I.C.R. 17.848.001 17.084.625

i) Opzioni acquistate - -

1) Rateierisconti attivi 572.714 294.232

m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -

n) Altre attivita della gestione finanziaria 8.342 35.375

20 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - -
30 Crediti di imposta 1.222.628 1.212.238
TOTALE ATTIVITA’ 77.650.243 69.470.856
10 Passivita della gestione previdenziale - -
a) Debiti della gestione previdenziale - -

20 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - -
30 Passivita della gestione finanziaria -170.996 -141.217,
a) Debiti per operazioni pronti contro termine - -

b) Opzioni emesse - -

c) Rateierisconti passivi -159.339 -141.196,

d) Altre passivita della gestione finanziaria -11.657 -21

40 Debiti di imposta -402.710 -374.362
TOTALE PASSIVITA’ -573.706 -515.579
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 77.076.537, 68.955.277,
CONTI D’ORDINE 1.967.572 1.664.732
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Situazione al 31/12/2024 Situazione a fine esercizio
precedente

10 Saldo della gestione previdenziale 6.206.363 2.169.183
a) Contributi per le prestazioni 5.526.763 5.006.067
b) Anticipazioni -511.528 -495.840
c) Trasferimentie riscatti 4.026.791 185.481
d) Trasformazioniin rendita - 37.763
e) Erogazioni in forma di capitale -2.835.663 -2.564.288
f) Premi per prestazioni accessorie

20 Risultato della gestione finanziaria 2.807.159 2.506.515
a) Dividendi e interessi 1.228.962 852.323
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 1.482.806 1.562.074
c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli - -
d) Proventie oneri per operazioni pronti contro termine - -
e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al f.do pensione - -
f) Altriricavi e costi della gestione finanziaria 95.391 92.118

30 Oneri di gestione -612.430 -558.693
a) Societa di gestione classe A -60.265 -60.114
b) Societa di gestione classe | -538.028 -486.065
c) Societa di gestione classe D -9.827 -6.754
d) Altrioneri -4.310 -5.760
Variazioni dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta
sostitutiva
(10) +(20) + (30) 8.401.092 4.117.005

50 Imposta sostitutiva -279.832 -263.002

Credito imposta investimento OICR - -

Variazioni dell’attivo netto destinato alle prestazioni 8.121.260 3.854.003
(40) +(50)
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NOTA INTEGRATIVA

Numero e controvalore delle quote

Il valore unitario delle quote & stato determinato come rapporto tra I'Attivo Netto Destinato alle Prestazioni

della classe di quota e il numero delle quote per classe in essere a fine esercizio.

CLASSE A CLASSE |
adesioni su base collettiva ordinaria su base individuale
Attivo netto destinato alle prestazioni 10.229.194 63.332.318
Numero quote in essere alla fine dell'esercizio 643.614,394 4.160.172,039
Valore unitario della quota 15,893 15,223
Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 4.610.292,207 68.955.276,92
Quote emesse nell'esercizio 872.277,400 13.093.536,09
Quote annullate nell'esercizio -459.109,793 -6.887.172,54
Quote in essere alla fine dell’esercizio 5.023.459,814 77.076.537,00

Nella tabella che precede ¢ stato evidenziato il valore dell’Attivo Netto Destinato alle Prestazioni alla chiusura
dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. Il controvalore delle quote emesse dedotte le quote
annullate, pari ad € 6.206.363, € pari al saldo dellagestione previdenziale di cui alla voce 10 del conto economico.
La variazione del valore quota € invece pari al risultato della gestione finanziaria al netto degli oneri di gestione
e dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.
Il controvalore delle quote in essere all’inizio ed alla fine dell’esercizio € pari, a meno di arrotondamenti dovuti al
troncamento del numero delle quote in essere, al valore, alle date citate, dell’Attivo Netto Destinato alle

Prestazioni.
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Attivita
10 - Investimenti in gestione

a) Depositi bancari

La voce &€ composta dai depositi nei conti correnti di gestione tenuti presso il Depositario.

Importo
Liquidita disponibile:
- Liquidita disponibile in euro 181.443
- Liquidita disponibile in divise estere 254.525
Totale 435.968

b) Crediti per operazioni Pronti contro Termine

Alladatadel Rendiconto non vi sono in essere operazioni di Pronti contro Termine attive.
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c-d-e-f-g-h) Titoli e quote di O.I.C.R.

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito 'indicazione dei titoli detenuti in portafoglio alla data del Rendiconto, ordinati per valore
decrescente del controvalore dell'investimento, specificandone il controvalore e I'incidenza percentuale sul

totale delle attivita:

% su Totale

Titoli Divisa Quantita Controvalore in Euro s
attivita

ANIMA CORPORATE EUROCLY EURO 3.262.292 17.848.001 22,985%
ITALY BOTS 0% 24-14/07/2025 EURO 3.200.000 3.121.340 4,020%
ITALY BOTS 0% 24-14/05/2025 EURO 3.100.000 3.012.575 3,880%
FRENCH BTF 0% 24-26/03/2025 EURO 2.800.000 2.741.837 3,531%
FRENCH BTF 0% 24-26/02/2025 EURO 2.500.000 2.422.795 3,120%
LETRAS 0% 24-06/06/2025 EURO 2.400.000 2.354.452 3,032%
ITALY BOTS 0% 24-13/06/2025 EURO 2.000.000 1.940.249 2,499%
ITALY BOTS 0% 24-31/01/2025 EURO 1.700.000 1.679.399 2,163%
SPANISH GOVT 3.25% 24-30/04/2034 EURO 1.600.000 1.629.680 2,099%
US TREASURY N/B 0.5% 21-28/02/2026 DOLLARO USA 1.650.000 1.526.521 1,966%
FRENCH BTF 0% 24-29/01/2025 EURO 1.500.000 1.496.910 1,928%
ITALY BOTS 0% 24-12/12/2025 EURO 1.500.000 1.464.795 1,886%
LETRAS 0% 24-11/04/2025 EURO 1.400.000 1.367.596 1,761%
JAPAN GOVT 10-YR 0.4% 15-20/03/2025 YEN GIAPPONESE 208.000.000 1.278.719 1,647%
SPANISH GOVT 0.6% 19-31/10/2029 EURO 1.250.000 1.140.600 1,469%
GERMAN T-BILL 0% 24-14/05/2025 EURO 1.100.000 1.085.699 1,398%
SPANISH GOVT 3.45% 24-31/10/2034 EURO 1.000.000 1.032.530 1,330%
ITALY BTPS 1.2% 22-15/08/2025 EURO 1.000.000 992.750 1,278%
FRENCH BTF 0% 24-24/04/2025 EURO 1.000.000 992.020 1,278%
US TREASURY N/B 4.625% 23-15/11/2026 DOLLARO USA 1.000.000 972.092 1,252%
US TREASURY N/B 2.375% 22-31/03/2029 DOLLARO USA 1.050.000 935.497 1,205%
ITALY BTPS 3.85% 24-01/07/2034 EURO 860.000 888.862 1,145%
US TREASURY N/B 4.5% 23-15/11/2033 DOLLARO USA 770.000 740.349 0,953%
US TREASURY N/B 0.5% 20-31/08/2027 DOLLARO USA 820.000 716.968 0,923%
ITALY BTPS 0.5% 20-01/02/2026 EURO 720.000 706.082 0,909%
FRANCE O.A.T.0.75% 18-25/11/2028 EURO 750.000 700.230 0,902%
FRENCH BTF 0% 24-15/01/2025 EURO 700.000 699.293 0,901%
LETRAS 0% 24-07/03/2025 EURO 700.000 688.027 0,886%
US TREASURY N/B 2.875% 18-15/05/2028 DOLLARO USA 700.000 645.371 0,831%
DEUTSCHLAND REP 2.6% 24-15/08/2034 EURO 600.000 611.832 0,788%
US TREASURY N/B 0.625% 20-15/08/2030 DOLLARO USA 770.000 604.177 0,778%
ITALY BTPS 4.4% 22-01/05/2033 EURO 500.000 540.555 0,696%
JAPAN GOVT 30-YR 0.8% 16-20/03/2046 YEN GIAPPONESE 105.000.000 516.641 0,665%
ITALY BTPS 4% 23-15/11/2030 EURO 470.000 494.835 0,637%
US TREASURY N/B 4.375% 24-15/05/2034 DOLLARO USA 500.000 475.616 0,613%
RENTENBANK 0% 21-28/09/2026 EURO 470.000 451.764 0,582%
SPANISH GOVT 1.85% 19-30/07/2035 EURO 500.000 444,015 0,572%
ITALY BTPS 4.5% 23-01/10/2053 EURO 400.000 426.824 0,550%
KFW 0.75% 19-15/01/2029 EURO 450.000 421.650 0,543%
RENTENBANK 0.375% 16-16/03/2026 EURO 430.000 420.024 0,541%
FRANCE O.A.T. 3.25% 24-25/05/2055 EURO 450.000 411.161 0,530%
FRANCE O.A.T.0.5% 19-25/05/2029 EURO 450.000 410.819 0,529%
FRANCE O.A.T.1.75% 17-25/06/2039 EURO 500.000 407.425 0,525%
BNG BANK NV 3% 23-11/01/2033 EURO 400.000 405.856 0,523%
NETHERLANDS GOVT 2.5% 23-15/01/2030 EURO 400.000 403.620 0,520%
LETRAS 0% 24-10/01/2025 EURO 400.000 394.571 0,508%
JAPAN GOVT 20-YR 1.7% 12-20/03/2032 YEN GIAPPONESE 60.000.000 390.393 0,503%
SPANISH GOVT 1% 20-31/10/2050 EURO 650.000 371.995 0,479%
ITALY BTPS 3.45% 17-01/03/2048 EURO 400.000 368.844 0,475%
CAISSE AMORT DET 0.6% 22-25/11/2029 EURO 400.000 360.648 0,464%
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Distribuzione territoriale degli investimenti

Ladistribuzione territoriale degli investimenti & la seguente:

Paese diresidenza dell'emittente

Italia Altri Paesi dell'UE ﬁ:ﬁf;g‘;;‘ Altri Paesi
Titoli di debito:
- di Stato 17.031.383 26.805.324 9.605.269 2.623.432
- di altri enti pubblici - - - -
- dibanche - 1.497.182 - -
- di altri - - - -
Titoli di capitale:
- con diritto di voto - - - -
- con voto limitato - - - -
-altri - - - -
Parti di OICR:
- aperti 17.848.001 - - -
- aperti non armonizzati - - - -
- altri - - - -
Totali:
- in valore assoluto 34.879.384 28.302.506 9.605.269 2.623.432
- in percentuale del totale delle attivita 44.919% 36,449% 12,370% 3,379%
Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanzieri
Categoria Rimanenze iniziali Acquisti Vendite Utili/Perdite |Plus/Minusvalenze|Rimanenze finali
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 49.351.670 41.776.327 -35.790.927 265.291 463.048 56.065.409
Titoli di debito quotati 964.008 496.779 - - 36.394 1.497.182
Titoli di capitale quotati - - - - - -
Titoli di debito non quotati - - - - - -
Titoli di capitale non quotati - - - - - -
Quote di OICR 17.084.625 - - - 763.376 17.848.001
Opzioni acquistate - - - - - -
Totale 67.400.303 42.273.107 -35.790.927 265.291 1.262.819 75.410.592

Ripartizione dei titoli di debito per durata finanziaria (duration)

Duration in anni
Valuta Minoreoparial Compresatrale 3,6 Maggiore di 3,6

DOLLARO AUSTRALIANO - - 164.390
DOLLARO CANADESE 187.380 - 213.730)
DOLLARO USA 95.810 3.860.952 4.192.772
EURO 26.653.073 2.830.549 15.850.268
STERLINA INGLESE - 127.563 927.062
'YEN GIAPPONESE 1.278.719 273.289 907.033

Totale 28.214.982 7.092.353 22.255.255
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Distribuzione per valuta degli investimenti e relativa copertura

La composizione degli investimenti suddivisi per valuta € la seguente:

Investimenti Operazioni di copertura
Valuta di denominazione |Importo invaluta| Importoin Euro | % su tot. attivita POS'IZIOI'Ie netta Tipo Ammon'tarfe % Copertura
in valuta operazioni
CORONA SVEDESE 34.968 3.056 0,004% 34.968
DOLLARO AUSTRALIANO 344.344 205.892 0,265% 344.344
DOLLARO CANADESE 638.418 428.684 0,552% 638.418
DOLLARO USA 8.596.162 8.301.460 10,691% 8.196.162 2‘;’5; : -400.000 4,82%
EURO 63.887.657 63.887.657 82,276% 63.887.657
STERLINA INGLESE 932.153 1.127.423 1,452% 732.153 2‘;’5; : -200.000 17,74%
'YEN GIAPPONESE 402.526.015 2473442 3,185% 402.526.015
i) Opzioni acquistate
Non ci sono contratti di opzione in essere alla data di chiusura dell’esercizio.
1) Ratei e Risconti attivi
Importo

Ratei attivi per:
Titoli di Stato 564.061
Titoli di debito quotati 8.653

Totale 572.714
m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione
Non sono state rilasciate garanzie di risultato al comparto del Fondo Pensione.
n) Altre attivita della gestione finanziaria

Importo

Recupero commissione di gestione su OICR collegati 8.342

Totale 8.342

| conti relativi a “acquisti atermine” non sono rappresentati nel prospetto patrimoniale in quanto, pur essendo di
importo rilevante, non hanno alcun impatto sul patrimonio del Fondo.
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20 - Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

Per questo Comparto di investimento non sono previste garanzie sulle posizioni individuali.

30 - Crediti di imposta

Importo
Credito di imposta sul risultato della gestione del comparto 1.222.628

Totale 1.222.628
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Passivita

10 - Passivita della gestione previdenziale

a) Debiti della gestione previdenziale

20 - Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

Sirimanda a quanto indicato a commento della Voce 20. delle Attivita.

30 - Passivita della gestione finanziaria
a) Debiti per operazioni pronti contro termine

Alladatadel Rendiconto non vi sono in essere operazioni di Pronti contro Termine passive.

b) Opzioni emesse

Non ci sono contratti di opzione emessi in essere alla data di chiusura dell’esercizio.

c) Ratei e Risconti passivi

Importo

Ratei passivi per:
Commissione di gestione -158.548
Responsabile del Fondo -791

Totale -159.339
d) Altre passivita della gestione finanziaria

Importo
Minusvalenza su operazioni a termine -11.657
Totale -11.657

| conti relativi a “vendite a termine” non sono rappresentati nel prospetto patrimoniale in quanto, pur essendo di
importo rilevante, non hanno alcun impatto sul patrimonio del Fondo.

40 - Debito d’'imposta

Importo
Debito di imposta -402.710
Totale -402.710
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Contid’ordine

| contributi riportati nella tabella sottostante, sonoriferiti alle sottoscrizioni e rimborsi contabilizzati nel mese di
gennaio 2025, ma con regolamento e valore quota relativi al mese di dicembre 2024.

Contribuzioni

Anticipazioni

Trasferimenti e Riscatti

Erogazione in capitale

Totale conto d’ordine

1.716.566

-93.461

391.921

-47.455

1.967.572
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INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO Fase di accumulo

10 - Saldo della gestione previdenziale

La voce € composta come segue:

Importo

a) Contributi per le prestazioni incassati dal fondo pensione
b) Anticipazioni

c) Trasferimenti e riscatti

d) Trasformazione in rendita

e) Erogazione in forma di Capitale

f) Premi per prestazioni accessorie

5.526.763
-511.528
4.026.791

-2.835.663

Totale

6.206.363

20 - Risultato della gestione finanziaria

a) Dividendi e Interessi

Dividendi e
interessi

Titoli emessi da stati
internazionali

Titoli di debito quotati
Titoli di capitale quotati
Titoli di debito non quotati
Titoli di capitale non quotati
Depositi bancari - interessi attivi/passivi
Quote di O.I.C.R.

Opzioni acquistate

Interessi attivi/passivi su margine
Risultato della gestione cambi

o da organi

1.194.420
9.412

Totale

1.228.962

b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie

Plusvalenze

Minusvalenze

Utili

Perdite

TOTALE

Titoli emessi da stati o da organismi internazionali
Titoli di debito quotati

Titoli di capitale quotati

Titoli di debito non quotati

Titoli di capitale non quotati

Quote di O.I.C.R.

Opzioni acquistate

Altri strumenti finanziari

Risultato della gestione cambi

1.000.386
36.394

763.377

-537.339

-11.657

-49.318

337.312

23.190

22.905

-72.021

-24.513
-5.910

728.338
36.394

763.377

-12.980
-32.323

Oneri di intermediazione

Totale |

1.800.157

-598.314

383.407

-102.444

1.482.806

c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

Alladata del Rendiconto non si evidenziano commissioni e provvigioni su prestito titoli.
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d) Proventi e oneri per operazioni pronti c/termine

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine e assimilate.

e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate a fondo pensione

Alla data del Rendiconto non si evidenzia un differenziale rilasciato a garanzia di risultato al comparto del Fondo
Pensione.

f) Altri ricavi
Importo
Penali CSDR 102
Retrocessione commissioni da Societa di Gestione 96.400
Sopravvenienze attive 29
Sopravvenienze passive -1.140
Totale 95.391
30 - Oneri di gestione
a-b) Societa di gestione
Importo
Commissioni Societa di Gestione classe A -60.265
Commissioni Societa di Gestione classe | -538.028
Commissioni Societa di Gestione classe D -9.827
Totale -608.120
c) Altri oneri
Importo
Bollic/c -168
Commissioni deposito cash 14
Contributo a favore del Responsabile del Fondo -1.582
Contributo Covip -2.574
Totale -4.310
50 - Imposta sostitutiva
Importo
Credito di imposta sul risultato della gestione del comparto 122.877
Ritenuta fiscale sul risultato della gestione del comparto -402.709
Totale -279.832
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Al Consiglio di Amministrazione di
ANIMA SGR S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo del Fondo Pensione
Aperto Arti&Mestieri - Comparto Conservazione 3+ (il “Fondo”) istituito da Anima SGR S.p.A. (la
“Societa di Gestione del Fondo”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2024, dal
conto economico per Uesercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto fornisce una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo
Pensione Aperto Arti&Mestieri - Comparto Conservazione 3+ istituito da Anima SGR S.p.A. al 31
dicembre 2024 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per U'esercizio chiuso a
tale data in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente
relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla Societa di Gestione del Fondo, in conformita
alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano
alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la redazione del
rendiconto che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai provvedimenti
emanati da Covip che ne disciplinai criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per
quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
rendiconto che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione
delrendiconto, per 'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia.
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Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del
rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione del
Fondo o per Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

IL Collegio Sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto

I nostri obiettivi sono ’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio. ILrischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu
elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti
o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioniintenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di Gestione
del Fondo;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel
rendiconto, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio.
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Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare il fatto che il
Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societa di Gestione del
Fondo, identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

DELOITTE & TOUCHE S.P.A.

Enrico
Socio

Milano, 27 marzo 2025
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hN FORMATIVA SULLA SOSTENIBILITA

Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento

(UE) 2018/2088

Arti & Mestieri Conservazione 3+
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Caratteristiche ambientali efo sociali

Questo prodotto finanziario aveva un cbiettivo di investimento sostenibile?

@@ [ |s @O | x |ne

Ha effettuato un minimo di EI Ha Promosso caratteristiche

investimenti  sostenibili ambientalifsociali (Af5) e, pur non avendo
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ambientale: _ % aveva una quota delilo) 7.63% di investimenti
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|E| con un obiettivo ambisntale

considerate in attivita economiche
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conformeamente zlla tassonomiz dell’UE

|E| con un obiettivo sociale

I:l Hz promaszo caratteristiche 45 ma non ha
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obiettivo sociale: _ %
In che misura sono soddisfatte le caratteristiche ambientali efo sociali promosse da guesto
prodotto finanziario?

Il prodotto finamziario ha pienamente soddisfatto le caratteristiche ambientali 2 socizli
promasse, in linea con tutti gli elementi caratterizzanti della propria strategia di investimento,
came dascritta nelle rizpaste alle sezioni successive.

In particolare, questa prodotto finanziario ha promosso sia ls preservazione dell'ambisnte &
delle rizorse naturali, che la dernocraziz, i diritti umani e sociali e condizioni di lavoro dignitoss,
come perseguite dagli emittenti governativi. Ozl punto di vista degli emittenti corporate, il
prodotto finanzizrio ha promosso anche: la lotta al cambiamento cdlimatico, il rispetto dei diritti
urnami, la protezione della salute umana e la protezione del benessers umano.

La promozions di tali caratteristiche & statz valutata dal Gestore attraverso analisi condotte da
fornitori terzi specializzati in tematiche E3G ed & stata monitorata nel continuo dalle diverse
strutture della Societa di Gestione.

® (Qual é stata lo prestazione degli indicotori di sostenibilita?

Gli indicatori di sostenibilita usati da guesto prodotto finanziario sono rappresentati da:

* |z limitazione 1.41% delle sttivita del prodotto di emittenti governativi e corporate
caratterizzati dz un basso puntesgio [<25/100), per quells che riguarda Iz
sostenibilita ambientzle (E), sociale (3) e che hanno superato il test di Good
Governance definito internamente dal Gestore;

®*  [esclusione delle aziende coinvolte nell'interz catena del walore del carbone
termico, ossia nei settori della produzione di energia, fornitura di servizi 2 supporto
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dell‘industria energetica ed estrazione, con una guota di fatturato che rappresenti
oltre il 30% dei loro ricavi, identificate tramite | dati e analisi provenienti dal
farmitore terzo, per quello che riguarda |z lotta al cambiamento climatico;

% |esclusions:

o delle aziende coinvolte nella produzicons o nella commercizlizzazione di
srmi controverse, come le mine antivema, le munizioni 2 grappolo, le armi
chimiche, biologiche, incendiarie, al fosforo biznco & nucleari, la maggior
parte delle quali sono state bandite da trattati internazionali, identificate
tramite i dati e le analisi provenienti dal fornitors terzo;

o dei Paesi sanzionati dalle Mazioni Unite 3 livello di governo centrale per
sistematiche viclazioni dei diritti umani, identificati tramite | dati e le
snalisi provenienti dal fornitore terzo,

per guello che riguarda il rizpetto dei diritti umani.

*  [esclusione delle sziende coinwvolte mellz produzicnes & coltivazione di tzbecco,
identificate tramite la clazsificazione settorizle del fornitore terzo, per quello che
riguarda |z protezione della s3lute umana;

*  |'esclusione delle aziende coinvolte nel settore del gioco d'szzardo, identificate
tramite la classificazions settoriale del fornitore terzo, per guelle che riguarda |z
protezione del benessere umano;

® a3 partire dal 17 aprile 2024, |z valutazione delle pratiche di buona governance su
tutti gli strumienti finanziari nel portafoglio prevede, per gli investimenti diretti in
singoli emittenti, la verifica della conformita al Globzl Compact, I'analisi del
punteggio del fattore G (Governance) superiore 3 257100 e un processo di
valutazione, sviluppata interaments dzl Gestore, per gli emittent] privi di puntegsgio
5. Per gquanto concerne gli investimenti in 2ICR, i fondi artt. 8 e  5FDR sono sempre
ammessi in quanto scggetti agli obblighi di verifica della buona governance, mentre
i fondi art. & SFOR sono ammessi solo se rispettano prassi di buona governance,
ossia se il loro punteggic G & pari o supericre a §6,57/100 o, previa verifica da parte
della S5GR, se il Gestore terzo del prodotto art. 6 3FDR ha formalizzato procedure di
controlla relative alla bugnz governance sugli investimenti del prodotto steszo. Si
preciza che | puntegei G 2 le violazioni del Global Compact sono valutati tramite
formitori terzi.

Mel corso del periodo la selezione degli investimenti & stata effettusta tenendo conto delle
esclusioni zopra elencate. |l rispetto dei relativi vincoli & stato assicurato dal monitoraggio
svolte su base continuativa dalle funzioni di contrallo.

.. & rispetto ai periodi precedenti?

Rispetto al periodo precedents, si evidenzia il rafforzamento del processo di valutazione
delle pratichie di buona governance, come illustrato nel paragrafo precedents.

Quali erano gii obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in parte
ha realizzato e in che modo Finvestimento sostenibile ha contribuito o tali obiettivi?

Come illustrato nel parsgrafo iniziale, anche =ze il prodotic non ha come obiettivo
inwestimenti sostenibili, esso hs investito una quota del 7.63% dei suoi asset in emittenti
definiti sostenibili ai sensi della SFDR {siz da un punto di vista ambientale che sociale, senza
soglie specifiche sui due tipi), in basa ad un algoritmo intzrno del Gestore. Tale algoritmo
prevede che siano considerati sostenikili g emittenti che:
*  rispettano una serie di criteri di esclusions;
¢  superano il test DMSH (definito internamente dal Gestore], descritto al paragrafo
sucoessivo;
* superanad il test di buona governance (definito internamente dal Gestore) & di
buona qualitd ambientale e sociale, fissati 2 un livello di 25100 per i puntegsiE e
s.

]
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*  contribuizcono positivamente ad slmeno uno dei tre seguenti ambiti: Transizione
Climatica, Ambiente & Societa. Lz contribuzione positiva & misurata sulla base del
coimvalgimenta degli emittenti in determinzste inizistive o sulla base di criteri di
best-in-class, relativi @ specifici fattori ambientzli /o sociali [siz i tre ambiti, che i
criteri di contribuzione positiva, di cul sopra, sono definiti internamente dal
Gestare).

MNel corso del periodo la selezione degli investimenti & stata effettuztz tenendo conto dei
criteri sopra elencati. || rispetto dei relativi vincoli & stato assicurato dal monitoraggio svolto
su baze continuativa dalle funzioni di controllo.

® in che modo gii investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in porte ho realizzato
nan hanno arrecato un danno significotivo g nessun obiettivo di investimento sostenibile
sotta il profilo ambientale o sociale?

La werifica che gli emittenti considerati sostenikili non causino un danno significativo ad altri
obiettivi di investimento sostenibili avvisne tramite un test (cosiddetto test DNSH — Do No
Significant Harm), che, in coerenza con le indicazioni normative, & basato sugli indicatori
principali di impatto avwerso [PAI)*. In particolare, si considera che gli investimenti arreching
un danno significative quando riguardano emittenti che:
* non pubblicaneo dati sulla Carbon Footprint, sulla Carbon Intensity & sulla Board
Gender Diversity;
*  sono coinvolti nel settore dei combustibili foszili (FAI 4) o in guello delle armi
controverse (PAI 14);
*  somo coinvolti in controversie molto gravi relative al rispetto delle previsioni del
Glabal Compact delle Mazioni Unite e di quelle QC5E per le imprese multinazionali;
*  cuperino dei valori soglia limite (specificamente individuati dal Gestore sulla base
di un campione diversificato di emittenti 3 livello mondizle) per anche uno solo
degli indicatori PAl seguenti: 275, 3%*%,5,6,58,3, 12 e 13;
¢  supering dei valori sogliz critici (specificaments individusti dal Gestore sullz base
di un campione diversificato di emittenti a livello mondiale) per zlmeno 4 degli
indicatori PAl seguenti: 2%%, 2%%,5,6,7, 5,9, 10,11, 12 213,
Nota *: gli indicatori PAI utilizzati seno quelli obblizatori previsti dzlla Regolamentzzione
Tecnica [RTS) dellz SFDE.
Mota **: si precisa che, ai fini del test DNSH, la Carbon Footprint & la GHE Intensity sono
calcalate prendendo in considerazione le emizsioni di gas serra salo di Scope 1e 2.

R In che modo 5i @ tenuto conto degh indicotar degli effetti negativi suf fottor df sostenibilita?
MEGATI sono gl

effett negatia pid

significativ delle 5i facoia riferimento al paragrafi precedenti.

dedsionl di

Insestimanka sl .. . . - ~ . . . . .

fattar di sostenibilits Gl imvestimenti sostenibili erono ollinesti con e linee guids OCSE destingte alle impress

relatid a d- multingzianali & con | Principl gwido delle Nazioni Unite su imprese & dirftti umani?

ITI'.\HEITJH [

ambientall, sochll & Descrizione particolareggiata:

cancement il

parsonale, il rispetio i . i . I ) . i

ched dliritt umand e ke L'allineamento degli investimenti sostenibili zlle Limee guida dell'GCSE per le imprese

ﬁj:‘:"”“"”‘ﬂ“”' multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani & stato
a carruaone . . . . . . . . . .. . .

attiva e passiva. perseguito attraverso diversi criteri di zelezione & di gestions degli investimenti,

zpiegati precedentemente & coerenti con |2 linee guids richiamate. In particolare:
*  esclusioni relative zlle armi comtrowerse, che si applicano a tuth gl
investimenti;
®  esclusioni bazate sul principio “do mo significant harm”, applicato attraverso
la definizione di lnvelli limite degli indicatori PAL;

® inclusioni basate sulla identificaziome di contributi positivi 2 obiettivi climatici,
sociali o ambientsli;

*  esclusioni di rating ambientali o sociali che ricadono nel pegsiore guartile;

* applicazione agli investimenti azionari della policy di esercizio del diritto di
woto, costruita sul modello di guella dell’info provider 135, che tiene conto di
specifici fattori di caratters E5G e fz riferimenta a linse guida cosrenti con le
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sustainzble business practices in materia di ambiente, eguo trattamento del
lawvoro, politiche nonm dizcriminatorie & protezione dei diritti umani,
inguadrate in iniziative come quelle di United MWations Enwironment
Programme Finznce Initiative [UMEP Fl), United Mations Principles for
Responsible Investmient (UNPRI), United Mationz Global Compact, Globzl
Reporting Initiative (GRI), Carbon Principles, Internztionzl Labour
Organization Conventions (ILO), CERES Principles, Global Sullivan Principles,
MacBride Principles e delle Direttive dell’Unione Europea in materia sociale
& ambizntale.

Lo tossomomic dell'UE stobilisce if principio "mon arrecare wn dammg significativa”, in bose af
quale gli investimenti allineati oo tossonomia non dovrebbero armecare wn danno significativo
ogli chbiettivi dello tassonomic dell'UE, ed & corredota di criteri specifici dell'UE.

Il principic "non arrecare un danno significativa” si applica solo agli investimenti sottostanti il
prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dellUE per le attivita economiche
ecosostenibill. Gli investimenti sottostant k3 parte restante di questo prodotto finanziario non
tengono conto dei criteri dell'UE per le sttivitd economiche ecosostenibili.

Neppure evenfuali oltri investimenti sostenibili devono arrecore wn donng significative ad
obiettivi ombientoli o sociall

F aaa ¥ In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi
-__'“] sui fattori di sostenibilita?
L] §

Il prodotto finanzizrio ha preso in comsiderazione | principali impatti avwersi sui fattori di
sostenibilita (PAl).

In generale, la considerazione dei PAI zi basa sul contributo di slcuni fattori mitiganti, come le
esclusioni di tipo valorisle, le esclusioni e limitazioni risultanti dall'investimento in emittent
sostenibili gi sensi dellz 5FDR, o la definizione di obiettivi specifici per alcuni PAI zelezionati tra
quelli gbbligatori elencati nella Regolamentazione Tecnica della SFDOR.

Im particalare, per quelle che riguards gli emittenti corporate:

da un punto di vista valoriale, sono stati esclusi gli emittenti coinwoltl in armamenti
controversi [collegamento al PAl 14), armi nucleari, tabacco, gioco d'zzzardo e
carbone per uso termico [collegameanto al PAI 4);

Iz quaota degli asset del prodotto investita in emittenti sostenibili ha fatto si che, per
costruzicns, tzli emittenti abbiano superato i test di buona qualita ambientale (E) e
sociale (3) & guello DMNSH, contribuendo positivaments alle tematiche climatiche,
ambientali & sociali. In particolare, come descritto pil in dettaglio nel paragrafo
precedente sull'argomento, il test DNSH ha implicate il superamenta di determinate
soglie critiche, quantitativamente definite, su tutti gli indicatori PAl obbligatori per gli
emittenti corporate;

dal punto di vista di obiettivi specifici su alcuni PAI selezionati:

o P&l 4 [ezposizions ai combustibili fossili): 'impatto avwerso & stato limitato
sttraverso 'esclusione di emittenti con pid del 30% dei ricavi da carbone
termicao;

o P&l 14 (armamenti controversi): limpatto awverso & stato eliminato
sttraverso 'esclusions degli emittenti coinvolti in armamenti controversi.

Invece, per quello che riguarda obiettivi specifici su alouni PAI selezionsti per gli emittenti
governstivi, si prende in considerazione il:

Fal 16 [violzzione dei diritti umani): Pimpatto avwerso e stato mitigato attraverso
I'esclusions degli emittenti governativi sanzionati dzlle Mazioni Unite per grawi
wiglazioni dei diritti umani.
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Quali sono stati | principali investimenti di guesto prodotto finanziario?

L' co=grand gl Inwestimenti di maggiore | Settore % di attivita | Paese

irweeRtirm s cha ntita

gl niisano LA GUOTA e

AAGGIORE D4

VESTIENTE dal

pradialts finansais

diura e B parieda di

riberimasns, akiia dal

040442034 al

I1ARA303R
AMIME& CORPORATE EURD CLY OPEM-ENDED EU INVESTMENT FUMDS 2290% ITALY
TALY BOTS 0fs 24-14/07,/2025 BOMNDS: STATES FEDERAL STATES 4.07% TALY
TALY BOTS 0fs 24-14/05/2025 BOMNDS: STATES FEDERAL STATES 3.97% TALY
FRENCH BTF 0% 24-265,/03/2025 BOMNDS STATES FEDERAL STATES 3.58% FRAMNCE
FRENCH BTF 0% 24-25,/02/ 2025 BOMNDS STATES FEDERAL STATES 3.21% FRAMNCE
LETRAS 0% 24-06,/06/2025 BOMNDE STATES FEDERAL STATES 3.06% SPAIN
ITALY BOTS O 24-13,/06/2025 BONDE STATES FEDERAL STATES 2.55% ITALY
TALY BOTS 0fs 24-31,/01,/2025 BONDS STATES FEDERAL STATES 2.18% TALY
SPAMISH GOWT  3.25% 24~ | BONDS STATES FEDERAL STATES 2.10% SPalN
30,004,/2034
Us TREASURY M8 0.5% I1- | BONDSSTATES FEDERAL STATES 1ov% UMITED-
2B/ 026 STATES (US.AL)
FRENCH BTF 0% 24-29/01,/2025 BONDS STATES FEDERAL STATES 1.93% FRAMCE
TALY BOTS 0fs 24-12712/2025 BONDS STATES FEDERAL STATES 1.59% ITALY
LETRAS 0% 24-11,/04,/2025 BONDE STATES FEDERAL STATES 1.74% SPAIN
JAPAN GOVT 10-YR 0.4% 15- | BONDS STATES FEDERAL STATES 1.65% JAPAN
20/003,/3025
SPAMISH GONT  OE% 18- | BONDS STATES FEDCRAL STATES 1.47% SPaIN
31,/10/2029

F Qual & stata la gquota degli investimenti in materia di sostenibilita?

CAIOCATIOME DEGLI
ATTIVI cescrive |a quata
il Irvestrraeng in attid
specifbcl

& Qual & stata Follocazione deghi attivi?

Altri aspaotti
ambientali

Inwestimenti
B2 Aliri

“1 allineati con @ratteristiche &5 comprende gli investimentl del prodotto finansanc utilzzatl per rispettare le carattenstiche
ambientall o sooali promesse dal prodatio finareano.

“EZ Ahtrl™: comprende g investimenti imanenti cel prodotto finarmanko che ron sone allineatl alle caratteristiche ambientali o sociali,
e sono conside mel investiment sosbend bill

La categoria "l Allineati con caratioristiche A/S” comprende:
" lasottocategoria “¥1A Sostenibil®, che contempla gl investimenti sastenibill dal punio di vista ambientale e sodake;

" lasottocategana "H1B Alre caratteristiche AfS”, che contermpla gl imvestimentl allineati alle carattenstiche ambientali
o sociall che nan sono considerat! investimentl scstenibli.

L'allocazione degli attivi del prodotto finanzizric & definitz dal suo profile di rischio-
rendimento e attuata attraverso la modulazione dei suci investimenti nel corsa del tempo.
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er conformard alla
iassanomia delUE, |
criteri per il GAS
FOSSILE coMmprendona
limitazioni delle

emissionl e il passaggia
all'erergia da forti

9E.04% degli aszet del prodotto finanziario & stato investito in emittenti che promuovonao la
caratteristiche ambientali 2 socizli descritte nei paragrafi precedenti 2 che sono caratterizzati
da un ESG Combinad Score maggiore o ugusle a 25/100. Anche gli investimenti in OICYM 2
loro wolta classificati ai senszi desgli art. 8 & 3 della 5FDR sono considerzti zllineati alle
caratteristiche ambientali e sociali promaosse da gquesto prodotto finanziario. Inoltre, anche ==
questo prodotto finanziario non aveva come cobiettivo investimenti sostenibili, eszo ha
investito comungue 7.63% delle sue attivita in investimenti sostenibili, come descritto nei
parzgraf precedenti. Per guanto concerne la percentusle di allineamento allz tassonomia, gli
investimenti sostenibili con wun obiettivo ambientale erano allinezti slla tassonomia delFUE
per 0.29% del fatturato, 0.58% delle spese in conto capitale, 0.45% delle spese operative (dati
riportati dalle societa emittenti).

1.41% degli zsset del predotto finanziario (componente "2 Altro®] & stato investito in
strumenti di mercato monetario, diversi da guelli menzionati nel periodo precedsnts, o
consistenti nei margini, collaterali o walore di mercate degli strumenti derivati utilizzati, o in
un mix di tali strumenti e di strumenti di emittenti sprowisti di ESG Combined Score o conun
ESE Combined Score infericre a 25100 (ma che hanno superato il test di good governance).
Im tal caszo, gli emittenti sprovvisti di ESG Combined Score o con un E3G Combined Score
infericre a 25/100 sono stati ritenuti di interesse da un punto di vista finanziario e, date |2 loro
caratteristiche, wtili 3 completare il profile tematico, settoriale e geografico del portafoglio.
Comungue, essi hanno rispettato i criteri di escluzione di cui alle precedenti sezioni.

® [n quali settori economici sono stati effettuati gh investimenti?

Azionario:

n/d

Cbblizazionario:

total menia rimnavablllo Descrizione Media
viicnl ook, Stati Sovrani 76.60%
o o e el 0 Banche 5.23%
xm":;m Energia 2.59%
complete in materia ci Garantiti da Governativi 1.42%
siourezza e gestiane del
rifiutl Agenzie Governative 121%
Zervizi di Pubblica Utilita 1.10%
Trasporti 1.07%
Assicurazioni 0.53%
Servizi Finanziari 0.38%
Szlute 0.35%
Autao 0.70%
Sovranazionali 0.41%
Industria di Base 0.32%
Immiabiliare 0.22%
Telecomunicazioni 0.22%
Beni di Consuma 0.15%
Tecnologiz & Elettronics 0.10%
endita al Dettaglic 0.06%
Sarvizi 0.03%
Beni Durevali 0.00%
Tempo Libera 0.00%
Autorita Locali 0.00%
hiediza 0.00%
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alla tassonomia dell’UE?

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allineati

Gli investimenti sostenibili con un obisttive ambisntale eramc allineati alla tassonomia
del'UE per 0.35% del fatturato, 0.58% delle spes= in conto capitale, 0.45% delle spesze
operstive [dati riportati dalle societ: emittenti).

# |l prodotto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fiossile efo all'energia
nucleare chie erano conformi alla tassonomia del'WE*?

[x ] si

El Gas Fossile
i

El Energia nucleare

I due grafici che seguono mostrono in verde o percentuale minime df investimenti che erono allinecti il
tossonomia dell"UE. Poiché non esiste o metodologio odeguate per determinare Poilineamento delle
obbligarioni sovrane * alfa iossonomia, il primo grafico mostra Fallineomento affo tessonomia in relozione o
tutti gif fmvestimenti del prodotto fingnsiario comprese fe obbifgozioni sovone, mentre i secondo grafico
maostro Maifnramento alfa tassonomia solo in relozione ogh investimenti del prodotto finonzionio ofversi dolle

obbligazioni sovrane,
1. Allineamento degli investimenti alls tassonomia 2. Allineamenta degli investimenti alla tassonomia
comprese le obbligaziond sovrane® escluse le obbligazioni sovrane®
. Fatturato | Fatturato
Le atthuith alineate alla
tassanamia sono
CSPrEsse in = . r X
Ty CapEx | ] CapEx [ ]
= fatturato: quota di
entrabe ca attivit OpEx | I OpEx [l I
verdl dellz imprase
it i G o% 0% 100 0% 0% 100
Imsestimenit;
- 5= U mn't-u. El:-lln:all alla tassonomia: gas fossile D.li-lira:all alla tassonamia: gas fossie
capitale  |CapEx]: Fatturaba: 0O0H Fatturako: OO0%
ST CapEx: DOL% CapEx: D0
cffetbiati  dalle Cipty: 0.00% OpEi: 0.02%
Im prese
beneficiarie  degl ._t. ]
Imvestiment], ad es. n lirazati alla tassonomia: nudeans N Albraati alla tassonam la: nudearns
per b fransirione Fatturaba: 0005 Fatturata: 06TH
verso uneconomia CapEs: 0.0 CapEx0A4%
iy O 0.00% OpEx: 0E5%
: ¥ .:-Ilnr.r::nll alla tassonomia: (rd gas né nucleare| ..l:-IIr-:all alla tassonomia: ind gas né nuclears|
[OpEs): sttt 3 i
operathe ) Fatturabo: 0354 'Dll:umt:i-.‘E 4%
deliz imprase C'IF:E“DD"‘;?& c'“::ﬂf;'s?
beneficiarie  degli i [LA5% e 4755
brrwesbirmenii.
D.h:nalln:all alla tassanomia D".h:n alkneati alla tassonamia
Fatturato: ¥251% Fatturata: 35.45%
CapEx: 59.4T% {CapEx: 53.35%
OipEx: 565.54% OpE: 95.24%
*Al fir gl gragficl of ol sopra, per “obbk sowane” s intengong futhe b exposinan soweme
e ATTIVITA ®  Qual era lo quota degli investimenti effettuati in ottivita di transizione e abilitanti?
AENITANTI
CONSENtono
- La armth connitin @l gas fodsle afs sllfenergia suceass sons conlormi s tasieno=is delf UE sslo s contribubconn al'asiene di comesimaents dai camBiamess chim atid
Cmitigadossa did cambiamanti chmatie®| @ sen grrecing us dasno epsilicave a sasvono dagli obieniv dela sonsmis dellUE - «lr. nota esplicetsa vo margiss sinistra | erivar

enripliali rigudrdast b kel scondmiche connidee o gas lokik &  Mmegge nudeins che seno canfosmi slli ldsossmia del'UE soss debifl sal napeliminbs daligats |LE|

203371214 dala Cormsisid ane.
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dirottamente ad alire
artivitd o appartane
wn coniributo
soetanziale aun
ohiettiva ambientale.
LE ATTRVITA
TRAMSIZIONE scireo
akthakd per le gual
T SO0 ANCOr
disponibili alternative
a basse emissiani ci
carbonin & dhe

prasentans, tra altro,

Iwedli i emissioni di
gas a effetto serra
camispondent alla
milglicrne prestarione.

SO

P inwestiment

sostenibll

con un akiettiv
ambientale che mon
tengono oo del
aritan] per e atrita
econamiche
ecosasteni bil a normna
del regolamento [LIE)
0208532,

L

La guota di investimenti effettuati in attivitz di transizione erzno 0.03% del fatturato,
0.08% delle spese in conto capitale, 0.00% delle spese operative (dati riportati dalle
societa amittenti].
La quota di investimenti effettuati in attivita abilitanti erano 0.45% del fatturato, 0.37%
delle spese in conto capitale, 0.24% delle spese operative (dati riportati dalle societa
emittenti].

® Qual & Fesito del roffronto della percentuale di investimenti che erano allineati alla
tassonomia dell’UE rispetio ai precedenti periodi di riferimento?

L= percentuali di investimenti allineati zlla tassonomiz dell'UE =i rapportanc con il
precedents periodo di riferimento (2023) evidenziando le varizzioni nelle grandezze di
seguito indicate:

*  0.23%: rispetto al fatturato;

*  [0.24%: in relazione alle spese in conto capitale;

*  0.059%: per quanta riguarda le spese operative.

Qual era la gquota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati
alla tassonomia dell"UE?

La guota di investimenti sostenibili con un obiettiva ambientale non zllinesti slla
tassonomiz dell’UE erano 7.11% del fatturato, 6.92% delle spese in conto capitale, 7.04%
delle spesze operative (dati riportati dalle societd emittenti).

5i tenga conto che parte di tali investimenti sostenikili con obiettive ambientale risulta
sostenibile anche da un punto di vista socisle.

‘ Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?

3.65%.
5 tenga conto che parte di tali investimenti sostenibili con obiettivo sociale risulta
sostenibile anche da un punto di vista ambizntale.

f_‘ Quali investimenti erano compresi nella categoria “#2 Altri”, gual era il loro scopo ed

esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?
5i faccia riferimento alla risposta al paragrafo precedente sulla allocazions degli attivi.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali efo sociali
durante il periodo di riferimento?

Mel corso del periodo |z selezione degli investimenti e stata effettuata nel rispetto di tuttii
lirniti & delle allocazioni degli attivi sopra riportati ed il rispetto dei limiti & delle allocazioni
descritte nei paragrafi precedenti & stato manitorato nel continuo dalle diverse strutture della
Societs di Gestione.

Per guanto riguarda Iattivita di voto relativa a2l prodotto nel corso del pericdo, =i faccia
riferimento a2l rendiconto annuale del prodotto stesso, o ai rendiconti dei zingoli fondi
presenti in portafoglio nel corso del periodo.

Per quanto riguarda I'attivita di impegno della Societ: di Gesticne, si faccia riferimento zlla
politica d'impagno ed allz Relazione sulla Politica d'impegno pubblicate sul sito della Societa
di Gestione.

Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento?
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____&J_

i INDeCI o4
RIFEREMENTO sano
indicl attl a mksurane se
il pradatta finarmanio
rispett le caratteritiche
ambientali o sodali dhe

[PTCHTRLIOE.

MNon & stato designato alcun indice come indice di riferimento per soddisfare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotta finanziario.

® Per guali aspetti Findice di riferimento differisce do un indice generale di mercaoto?

MNon applicabile.

® Qual & stata la prestazione di guesta prodotto finonziario in relazione agli indicatori di
sostenibilitd per determinare Fallineamento dell'indice di riferimento con e
caratteristiche ambientali o sociali promosse?

MNon applicabile.

® Qual & stota lo prestozione di questo prodotto fingnziario rispetto alfindice di
riferimento?

Mon applicabile.

® Qual & stata lo prestazione di gquesto prodotto finanziario rispetto all’indice generale di
mercato?

Mon applicabile.
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Situazione al 31/12/2024 Situazione a fine esercizio precedente

10 Investimenti 49.629.600) 40.558.104
a) Depositi bancari 148.440 198.608

b) Crediti per operazioni pronti contro termine - -

c) Titoli emessida Stati 48.930.381 39.954.362

d) Titoli di debito quotati - -

e) Titolidi capitale quotati - -

f) Titoli di debito non quotati - -

g) Titoli di capitale non quotati - -

h) Quote di O.I.C.R. - -

i) Opzioni acquistate - -

1) Rateierisconti attivi 550.779 380.726|

m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -

n) Altre attivita della gestione finanziaria - 24.408

20 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali 3.418 35.574
30 Crediti di imposta 123.485 118.719
TOTALE ATTIVITA’ 49.756.503| 40.712.397|
10 Passivita della gestione previdenziale - -
a) Debiti della gestione previdenziale - -

20 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali -3.418 -35.574
30 Passivita della gestione finanziaria -69.395 -59.226
a) Debiti per operazioni pronti contro termine - -

b) Opzioni emesse - -

c) Rateierisconti passivi -69.395 -59.226

d) Altre passivita della gestione finanziaria - -

40 Debiti di imposta -210.918 -154.886
TOTALE PASSIVITA’ -283.731 -249.686
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 49.472.772 40.462.711
CONTI D’ORDINE 1.729.656 860.279
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Situazione al 31/12/2024 Situazione a fine esercizio
precedente

10 Saldo della gestione previdenziale 7.756.547 1.254.920
a) Contributi per le prestazioni 4.043.897 3.535.010
b) Anticipazioni -499.669 -517.183
c) Trasferimentie riscatti 7.124.513 454,001
d) Trasformazioniin rendita - 160.071
e) Erogazioni in forma di capitale -2.912.194 -2.376.979
f) Premi per prestazioni accessorie

20 Risultato della gestione finanziaria 1.673.195 1.228.501
a) Dividendi e interessi 1.204.255 750.692
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 470.661 477.936
c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli - -
d) Proventie oneri per operazioni pronti contro termine - -
e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al f.do pensione - -
f) Altriricavi e costi della gestione finanziaria -1.721 -127

30 Oneri di gestione -261.931 -229.603
a) Societa di gestione classe A -30.546 -24.227
b) Societa di gestione classe | -224.813 -199.872
c) Societa di gestione classe D -3.818 -2.910
d) Altrioneri -2.754 -2.594
Variazioni dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta
sostitutiva
(10) +(20) + (30) 9.167.811 2.253.818

50 Imposta sostitutiva -157.750 -108.269

Credito imposta investimento OICR

Variazioni dell’attivo netto destinato alle prestazioni 9.010.061 2.145.549
(40) +(50)
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NOTA INTEGRATIVA

Numero e controvalore delle quote

Il valore unitario delle quote & stato determinato come rapporto tra I'Attivo Netto Destinato alle Prestazioni
della classe di quota e il numero delle quote per classe in essere a fine esercizio.

CLASSE A CLASSE |
adesioni su base collettiva ordinaria su base individuale
Attivo netto destinato alle prestazioni 6.453.679 40.873.208
Numero quote in essere alla fine dell'esercizio 498.878,493 3.203.699,386
Valore unitario della quota 12,936 12,758
Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio 3.252.679,161 40.462.711,21
Quote emesse nell'esercizio 1.164.565,280 14.701.010,46
Quote annullate nell'esercizio -549.708,430 -6.944.463,64
Quote in essere alla fine dell’esercizio 3.867.536,011 49.472.772,00

Nella tabella che precede ¢ stato evidenziato il valore dell’Attivo Netto Destinato alle Prestazioni alla chiusura
dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. Il controvalore delle quote emesse dedotte le quote
annullate, pariad € 7.756.547, & pari al saldo della gestione previdenziale di cui alla voce 10 del conto economico.
La variazione del valore quota € invece pari al risultato della gestione finanziaria al netto degli oneri di gestione
e dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Il controvalore delle quote in essere all’inizio ed alla fine dell’esercizio € pari, a meno di arrotondamenti dovuti al
troncamento del numero delle quote in essere, al valore, alle date citate, dell’Attivo Netto Destinato alle
Prestazioni.
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Attivita

10 - Investimenti in gestione
a) Depositi bancari

La voce &€ composta dai depositi nei conti correnti di gestione tenuti presso il Depositario.

Importo

Liquidita disponibile:
- Liquidita disponibile in euro 148.440
- Liquidita disponibile in divise estere

Totale 148.440

b) Crediti per operazioni Pronti contro Termine

Alladatadel Rendiconto non vi sono in essere operazioni di Pronti contro Termine attive.

c-d-e-f-g-h) Titoli e quote di O.I.C.R.

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito 'indicazione dei titoli detenuti in portafoglio alla data del Rendiconto, ordinati per valore
decrescente del controvalore dell'investimento, specificandone il controvalore e I'incidenza percentuale sul
totale delle attivita:

Titoli Divisa Quantita Controvalore in Euro %su 'Tc'>t‘ale
attivita

ITALY BOTS 0% 24-14/07/2025 EURO 8.000.000 7.806.264 15,690%
GERMAN T-BILL 0% 24-14/05/2025 EURO 5.600.000 5.527.194 11,109%
GERMAN T-BILL 0% 24-19/03/2025 EURO 5.000.000 4.897.448 9,844%
LETRAS 0% 24-11/04/2025 EURO 4.300.000 4.189.289 8,420%
FRENCH BTF 0% 24-29/01/2025 EURO 4.000.000 3.991.760 8,023%
ITALY BOTS 0% 24-14/05/2025 EURO 4.000.000 3.890.880 7,820%
FRENCH BTF 0% 24-26/02/2025 EURO 3.950.000 3.846.264 7,731%
FRENCH BTF 0% 24-15/01/2025 EURO 3.500.000 3.496.465 7,028%
FRENCH BTF 0% 24-24/04/2025 EURO 3.000.000 2.976.060 5,982%
LETRAS 0% 24-07/03/2025 EURO 2.300.000 2.233.601 4,489%
LETRAS 0% 24-06/06/2025 EURO 1.900.000 1.864.887 3,748%
ITALY BOTS 0% 24-12/12/2025 EURO 1.200.000 1.171.836 2,355%
FRENCH BTF 0% 24-21/05/2025 EURO 1.100.000 1.089.363 2,190%
GERMAN T-BILL 0% 24-19/02/2025 EURO 1.000.000 978.194 1,966%
FRENCH BTF 0% 24-26/03/2025 EURO 1.000.000 970.876 1,951%

173



Comparto Garanzia 1+

Distribuzione territoriale degli investimenti

Ladistribuzione territoriale degli investimenti & la seguente:

Paese diresidenza dell'emittente
Italia Altri Paesidell'UE |Altri Paesidell'OCSE Altri Paesi

Titoli di debito:
- di Stato 12.868.979 36.061.402 - -
- di altri enti pubblici - - - -
- dibanche - - - -
- di altri - - - -
Titoli di capitale:
- condiritto di voto - - - -

- con voto limitato - - - -
- altri - - - -
Parti di OICR:
- aperti - - - -
- aperti non armonizzati - - - -

- altri - - - -
Totali:
- in valore assoluto 12.868.979 36.061.402 - -
- in percentuale del totale delle attivita 25,866% 72,481% 0,000% 0,000%

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanzieri

Categoria Rimanenze iniziali Acquisti Vendite Utili/Perdite |Plus/Minusvalenze|Rimanenze finali

Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 39.954.362 57.174.815 -48.669.457 179.637 291.024 48.930.381
Titoli di debito quotati - - - - - -
Titoli di capitale quotati - - - - - -
Titoli di debito non quotati - - - - - -
Titoli di capitale non quotati - - - - - -
Quote di OICR - - - - - -
Opzioni acquistate - - - - - -
Totale 39.954.362 57.174.815 -48.669.457 179.637 291.024 48.930.381

Ripartizione dei titoli di debito per durata finanziaria (duration)

Duration in anni
Valuta Minoreoparial Compresatrale 3,6 Maggiore di 3,6
Euro 48.930.381 - -
Totale 48.930.381 - -

Distribuzione per valuta degli investimenti e relativa copertura

La composizione degli investimenti suddivisi per valuta € la seguente:

Investimenti Operazioni di copertura
Vah.jta d.l Importo in valuta| Importo in Euro | % su tot. attivita Pos'mone netta Tipo Ammon'tarfe % Copertura
denominazione in valuta operazioni
EURO 49.629.600 49.629.600 99,752% 49.629.600 - - -

i) Opzioni acquistate

Non ci sono contratti di opzione in essere alla data di chiusura dell’esercizio.
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1) Ratei e Risconti attivi

Importo

Ratei attivi per:
Titoli di Stato 550.779
Totale 550.779

m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione

Non sono state rilasciate garanzie di risultato al comparto del Fondo Pensione.

n) Altre attivita della gestione finanziaria

| conti relativi a “acquisti a termine” non sono rappresentati nel prospetto patrimoniale in quanto, pur
essendo di importo rilevante, non hanno alcun impatto sul patrimonio del Fondo.

20 - Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali
Per questo Comparto di investimento sono previste garanzie sulle posizioni individuali che, per 'anno 2024

sono pari ad € 3.418.
Si veda nota dettagliata nella parte dedicata alle “Caratteristiche della garanzia di restituzione del capitale”.

30 - Crediti di imposta

Importo
Credito di imposta sul risultato della gestione del comparto 123.485
Totale 123.485
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Passivita

10 - Passivita della gestione previdenziale

a) Debiti della gestione previdenziale

20 - Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

Si rimanda a guanto indicato a commento della Voce 20. delle Attivita.

30 - Passivita della gestione finanziaria

a) Debiti per operazioni pronti contro termine

Alladatadel Rendiconto non vi sono in essere operazioni di Pronti contro Termine passive.

b) Opzioni emesse

Non ci sono contratti di opzione emessi in essere alla data di chiusura dell’esercizio.

c) Ratei e Risconti passivi

Importo
Ratei passivi per:
Commissione di gestione -68.931
Responsabile del Fondo -464
Totale -69.395

d) Altre passivita della gestione finanziaria

| conti relativi a “vendite a termine” non sono rappresentati nel prospetto patrimoniale in quanto, pur
essendo di importo rilevante, non hanno alcun impatto sul patrimonio del Fondo.

40 - Debito d’'imposta

Importo
Debito di imposta -210.918
Totale -210.918
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Contid’ordine

| contributi riportati nella tabella sottostante, sono riferiti alle sottoscrizioni e rimborsi contabilizzati nel mese di
gennaio 2025, ma con regolamento e valore quota relativi al mese di dicembre 2024.

Contribuzioni

Anticipazioni

Trasferimenti e Riscatti

Erogazione in capitale

Totale conto d’ordine

1.268.864

-22.426

594.420

-111.202

1.729.656

177



INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO Fase di accumulo

10 - Saldo della gestione previdenziale

La voce € composta come segue:

Importo

a) Contributi per le prestazioni incassati dal fondo pensione
b) Anticipazioni

c) Trasferimenti e riscatti

d) Trasformazione in rendita

e) Erogazione in forma di Capitale

f) Premi per prestazioni accessorie

-2.912.194

4.043.897
-499.669
7.124.513

Totale

7.756.547

20 - Risultato della gestione finanziaria

a) Dividendi e Interessi

Dividendi e
interessi

Titoli emessi da stati

internazionali

Titoli di debito quotati

Titoli di capitale quotati

Titoli di debito non quotati

Titoli di capitale non quotati

Depositi bancari - interessi attivi/passivi
Quote di O.I.C.R.

Opzioni acquistate

Interessi attivi/passivi su margine
Risultato della gestione cambi

o da organi

1.177.168

Totale

1.204.255

b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie

Comparto Garanzia 1+

Plusvalenze

Minusvalenze

Utili

Perdite

TOTALE

Titoli emessi da stati o da organismi internazionali
Titoli di debito quotati

Titoli di capitale quotati

Titoli di debito non quotati

Titoli di capitale non quotati

Quote di O.I.C.R.

Opzioni acquistate

Altri strumenti finanziari

Risultato della gestione cambi

291.024

232.835

-53.198

470.661

Oneri diintermediazione

Totale |

291.024

232.835

-53.198

470.661

c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

Alladata del Rendiconto non si evidenziano commissioni e provvigioni su prestito titoli.
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d) Proventi e oneri per operazioni pronti c/termine

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine e assimilate.

e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate a fondo pensione

Alla data del Rendiconto non si evidenzia un differenziale rilasciato a garanzia di risultato al comparto del Fondo

Pensione.

f) Altri ricavi
Importo
Penali CSDR 31
Sopravvenienze attive 33
Sopravvenienze passive -1.785
Totale -1.721
30 - Oneridi gestione
a-b) Societa di gestione
Importo
Commissioni Societa di Gestione classe A -30.546
Commissioni Societa di Gestione classe | -224.813
Commissioni Societa di Gestione classe D -3.818
Totale -259.177
c) Altri oneri
Importo
Bollic/c -24
Contributo a favore del Responsabile del Fondo -928
Contributo Covip -1.802
Totale -2.754
50 - Imposta sostitutiva
Importo
Credito di imposta sul risultato della gestione del comparto 53.168
Ritenuta fiscale sul risultato della gestione del comparto -210.918
Totale -157.750




- Deloitte & Touche S.p.A.
Via Santa Sofia, 28
& 20122 Milano
ltalia
Tel: +3902 83322111

Fax: +39 02 83322112
www.deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Al Consiglio di Amministrazione di
ANIMA SGR S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo del Fondo Pensione
Aperto Arti&Mestieri - Comparto Garanzia 1+ (il “Fondo”) istituito da Anima SGR S.p.A. (la “Societa
di Gestione del Fondo”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2024, dal conto
economico per l’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto fornisce una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo
Pensione Aperto Arti&Mestieri - Comparto Garanzia 1+ istituito da Anima SGR S.p.A. al 31
dicembre 2024 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per U'esercizio chiuso a
tale data in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente
relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla Societa di Gestione del Fondo, in conformita
alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano
alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la redazione del
rendiconto che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai provvedimenti
emanati da Covip che ne disciplinai criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per
quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
rendiconto che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione
delrendiconto, per 'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia.
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Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del
rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione del
Fondo o per Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

IL Collegio Sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto

I nostri obiettivi sono ’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio. ILrischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu
elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti
o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioniintenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di Gestione
del Fondo;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel
rendiconto, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio.
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Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare il fatto che il
Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societa di Gestione del
Fondo, identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

DELOITTE & TOUCHE S.P.A.

Enrico
Socio

Milano, 27 marzo 2025



Comparto Garanzia 1+

INFORMATIVA SULLA SOSTENIBILITA

Modello di informativa periodica per | prodotti finanziord di cui allorticolo 8, poragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolomento

{UE) 2018/2088

Arti & Mestieri Garanzia 1+
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Caratteristiche ambientali efo sociali

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile?

@0 [ |s @O [x|ne

Ha effettuzto un minimo di I:I Ha Promosso caratteristiche

investimenti  sostenibili ambientalifsociali [Af5) e, pur non avendo
con un ohiettivo come obiettivo un investimento sostenibile,
ambientale: W aveva una guota delilo) 0% di investimenti

sostenibili

|:| in attivita economiche |:| con un obiettive ambisntzle
considerate ecosostenibili in attivita economiche

conformemente alla tassonomiz dell’UE considerate ecosostenibili

conformemente alla tassonomiz dell’UE

|:| con un obiettivo ambientale

considerate in attivita economiche

che non somo consideraste ecosostenibili
conformemente alla tassonomiz dell’UE

I:I in attivita econaomiche

che N 50N0
scosostenibili conformemente slla
tassonomiz dell'UE

|:| con un obiettivo sociale

e I EI Hz promosso caratteristiche 43 ma non ha

sostenibili on un effettuato alocun investimento sostenibile

obiettivo sociale: _ &
In che misura sono soddisfatte le caratteristiche ambientali efo sociali promosse da questo
prodotto finanziario?

Il prodotto finanziario ha pienamente soddisfatto le caratteristiche ambientali & sociali
promasse, in linea con tutti gli elementi caratterizzanti della propria strategia di investimento,
come descritto nelle rizposte alle sezioni successive.

In particolare, questa prodotto finanziario ha promosso siz |z preservazione dell'ambiznte =
delle risorse naturali, che la democraziz, i diritti umani e sociali e condizioni di lavoro dignitoss,
come perseguite dagli emittenti governativi. Dzl punto di vista degli emittenti corporate, il
prodotto finanziario ha promosso anche: la lotta al cambiamento climatico, il rispetto dei diritti
urmani, |3 protezione della salute umana e la protezione del benessers umano.

La promozione di tali caratteristiche & stats valutats dal Gestore attraverso analisi condotte da
fornitori terzi specializzati in tematiche E3G ed & statz monitorata nel continue dalle diverse
strutture della Societa di Gastione.

®  Qual é stata lo prestazione degli indicotori di sostenibilita?

Gli indicatori di sostenibilitd usati da questo prodotto finanziario sono rappresentati da:

* |z limitazione 0.00% delle sttivita del prodotto di emittenti governativi e corporate
caratterizzati dz wn basse punteggio [<25/100), per guello che riguarda |z
sostenibilita ambientzle (E), sociale (3} e che hanno superato il test di Sood
Governance definito internamente dal Gestore;

*  |‘esclusions delle sziende coinvolte nell'inters catena del wvalore del carbone
termico, ossia nei settori della produzione di energia, fornitura di servizi 2 supporto
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dell'industria energstica ed estrazions, con una guota di fatturato che rapprasenti
oltre il 30% dei loro ricavi, identificate tramite i dati e analisi provenienti dal
farmitore terza, per guello che riguarda la lotta 3l cambiamento climatico;

*  [esclusione:

o delle aziende coinvolte nella produzions o nellz commercizlizzazione di
armi controverse, come le mine antivoma, l& munizioni 2 grappolo, le armi
chimiche, biolegiche, incendiarie, al fosfore bianco e nudeari, la maggior
parte delle quali zono state bandite da trattati internazionali, identificate
tramite i dati e l2 anzlisi provenienti dal fornitore terzo;

o dei Paesi zanzionati dalle Mazioni Unite a livella di governo centrale per
sistematiche viclazioni dei diritti umani, identificati tramite i dati e le
anzlisi provenienti dal farnitore terzo,

per guelle che riguarda il rispetto dei diritti umani.

*  [Pesclusione delle zziende coinvolte mella produzions & coltivazione di tabacco,
identificate tramite |z classificazione zettorizle del fornitore terzo, per gquello che
riguarda |z protezione della salute umana;

®  Pesclusione delle aziende coinwolte nel settore del gioco d'szzardo, identificate
tramite la classificazions settoriale del fornitore terzo, per guello che riguarda Iz
protezione del bensssers umano;

* 3 partire dal 1* aprile 2024, |3 valutazione delle pratiche di buona governance su
tutti gli strumenti finanziari nel portafoglio prevede, per gli investimenti diretti in
singoli emittenti, Iz werifica della conformita al Globzsl Compact, 'analisi del
punteggio del fattore G (Governance) 5upeﬁ'inre a 25/100 e un processo di
valutazione, sviluppsto interamentes dal Gestore, per gli emittenti privi di punteggio
G. Per quanto concerne gli investimenti in QICR, i fondi artt. 8 e 3 5FDR sono sempre
arnmessi in quanto scggetti agli obblighi di verifica dellz buona governance, mentre
i fondi art. 6 5FOR sono ammessi solo se rispettano prassi di buona governance,
ossia se il loro punteggio G & pari o supericre a §6,57/100 o, previz verifica da parte
della 5GR, s il Gestors terzo del prodotto art. 6 SFOR ha formalizzato procedure di
cantrolla relative alla buonzs governance sugli investimenti del prodotto stesso. Si
preciza che i punt=ggi G £ le viclazioni del Global Compact sono valutati tramite
fornitori terzi.

Mel corso del periodo la selezione degli investimenti & stata effettusts tenendo conto delle
esclusioni sopra elencate. Il rispetto dei relativi vincoli @ stato assicurato dal monitoraggio
svolto su base continuativa dalle funzioni di controlla.

- 8 rispetto ai periodi precedenti?

Rispetto al periodo precedente, =i evidenziz il rafforzamento del processo di valutazions
delle pratiche di buoma governance, come illustrato nel parzgrafo precedents.

Quali erano gii obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in parte
ha realizzato e in che modo Finvestimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi?

Come illustrato nel parsgrafo iniziale, anche == il prodottc non ha come obiettivo
inwestimenti sostenibili, esso ha investito una quota del 0.00% dei suoi azset in emittenti
definiti sostenibili ai sensi dellz SFDR (siz da un punto di vista ambientale che sociale, senza
soglie specifiche sui dus tipi), in base ad wn algoritma interno del Gestore. Tale zlgoritmo
prevede che siano considerati zostenikili gli emittenti che:
®  rispettano una serie di criteri di esclusions;
*  csuperano il test DNSH (definito internamente dal Gestore), descritto al paragrafo
SUCCEESIVD;
* superano il test di buona governance (definito internamente dal Gestore) & di
buona qualitd ambientale e sociale, fiszati a un livello di 25/100 per i punteggi E g
5
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®*  contribuizcono positivamente ad slmeno uno dei tre seguenti ambiti: Transizione
Climatica, Ambiente & Societa. La contribuzione positiva & misurata sulla bass del
coinvalgimento degli emittenti in determinate inizistive o sulla base di criteri di
best-in-class, relativi 2 specifici fattori ambientzli efo sociali (siz | tre ambiti, che i
criteri di contribuzione positive, di cuil sopra, sono definiti internamente dal
Gestare).
Mel corso del pericdo la selezione degli investimenti & stata effettuata tenendo conto dei
criteri zopra elencati. |l rispetto dei relativi vincoli & stato assicurato dal monitoraggio svolto
su base continuativa dalle funzioni di contralla.

® o che modo ghi investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in parte ho realizzoto
nan hanmo arrecato un donno significativo @ nessun obiettivo di investimento sostenibile
sotto il profilo ambientale o sociale?

La werifica che zli emittenti considersti sostenibili non causino un danno significativo ad altri
obiettivi di investimento sostenibili svvizne tramite un test (cosiddetto test DNSH — Do Mo
Zignificant Hagmol, che, in cosrenza con le indicazioni normative, & basato sugli indicatori
principali di impatto avwerso [PAI)®. In particolare, si considera che gli investimenti arreching
un danno significativo quando riguardano emittenti che:
* non pubblicanc dati sulla Carbon Footprint, sulla Carbon |ntsnsity & sulla Board
Gender Diyersity
*  sono coinvolti nel settore dei combustibili fossili (FAI 4) o in guello delle armi
controverse (PAI 14):
*  zonmo coimvelti in controwversie molto gravi relative al rispetto delle previsioni del
Global Compact delle Mazioni Unite e di quelle OC5E per le imprese multinazionali;
*  superino dei valori soglia limite [specificamente individuati dal Gestore sulla base
di un campione diversificato di emittenti a livello mondizle] per anche uno solo
degli indicatori PAl seguenti: 2** 3**,5,6,8.9, 12 e 13;
*  superino dei valori sogliz critici (specificaments individuati dal Gestore sullz base
di un campione diversificato di emittenti a livello mondiale} per zalmeno 4 degli
indicatori PAl seguenti: 2**, 3**,5,6,7,8,59,10, 11, 12213,
Maota *: gli indicater P&l utilizzati sono guelli obbligatori previsti dzlla Regolamentzazione
Tecnica (RTS) della SFDR.
Mota **: si preciza che, ai fini del test DNEH, la Carbon Footprint e 12 GHE |ptensity sono
calcolate prendendo in considerazione le emizsioni di gas serra solo di Scope 1 e 20

e in che mode 5i @ tenuts conto degli indicator degli effetti negativi sui fattor oi sostenibilita ?
MEGATI sono gl

effett regativ pid

sgnificativi dell 5i faccia riferimento ai paragrafi precedenti.

deisiond di

st mae nba sl .. . . I . . . . . .

fattan di sestenibiits Gif fmvestimenti sostenibili erono olfinesti con le linee guida OCSE destingte alle impress
relatii a multingzionali & con § Principi gwido defle Nozioni Uinite su imprese & diritti umani?

problematiche . . .

amblentall, sochli e Descrizione particolareggiata:

cancement il

personale, il rispeten . o . . o ) . .

el dliritt umani e b= L'allineamento degli investimenti sestenibili zlle Lines guida dell"OCEE per le imprese
ﬁ:;"::';:’“ﬂ“ﬂ:" multinzazionali e ai Principi guida delle Mazioni Unite su imprese e diritti umani & stato
aktiva e passiva. perseguito attraverso diversi criteri di selezione e di gestions degli investimenti,

spiegati precedentemente e coerenti con l2 linee guida richiamate. In particolars:

®  esclusioni relstive zlle armi conmtroverse, che sioapplicano 3 tutt gli
investimenti;

*  esclusioni basate sul principio “do ne gignificant hamm”™, applicato attraverso
Iz definizione di livelli limite degli indicatori PAI;

®*  incluzioni basate sulla identificazione di contributi positivi 2 obiettivi climatici,
sociali o ambientali;

*  asclusioni di rating ambientali o sociali che ricadong nel peggiore quartile;

* applicazione agli investimenti azionari della policy di esercizio del diritto di
voto, costruita sul modello di guella dell'info provider 135, che tizne conto di
specifici fattori di carattere ESG e fa riferimento a linse guida cosrenti con le
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susizingble business practices in materiz di ambiente, equo trattamento del
lzwora, politiche non discriminstorie & protezione del  diritti  umani,
inguadrate in iniziative come quelle di United Mations Environment
Fregmmme Finznce |pifigtive, (UMEP FI), United Mations Pripgigles for
Responsible Investmnent (UNFPRI), United Mations Globzl Coempact, Globsl
Reporting  Ipitigtive (GRI), Carbon  Pripgigles, Internationzl  Labour

Organization Conventions |ILO), CERES Eringiples, Global Sullivan Fringiples,
MagBrids Fringiples e delle Direttive dell’Unione Europez in materiz sociale

e ambizntale.

Lo tossonomig dell'UE stobilisce if principio "non arrecore un danno significativa”, in base al
quale gif investimenti allineati ails tossonomia non dovrebbero armecare un donno significativo
ogli chiettivi dells tossonomia dell'UE, ed é corredota gi criteri specifici dell'UE.

Il principic "non arrecare un danno significathie” si applica solo agli investimenti sottostanti il
prodotto finanziario che tengono comto dei criteri dellUE per le attivita economiche
eoosostenibili. Gli investiment sottostanti k3 parte restante di questo prodotto finanziario non
tengono conte dei criteri d21'UE per le attivitd sconomiche ecosostenibili.

Neppure eventuali altri imvestimenti sostenibili devono arrecare un donne significotive ad
obiettivi ombiertoli o socigll

,.-*'"- S In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi
— | sui fattori di sostenibilita?

Il prodotto finanzizrico ha preso in comsiderazione | principsli impatti aweersi sui fattori di
sostenibilita (PAL.

In generzle, Iz considerazions dei PAI =i basa sul contribute di slcuni fattor mitiganti, come le
esclusioni di tipo valorizle, le esclusioni & limitazioni risultanti dzllinvestiments in emittenti
sostenibili ai sensi dellz 5FDR, o la definizions di obiettivi specifici per alcuni PAI selezionati tra
quelli obbligatori elencati nells Regolamentazione Tecnica della SFOR.

In particolare, per quello che riguarda gli emittenti corporate:

da um punto di vista valorizsle, sono stati esclusi gli emittenti coinvaolti in armamenti
controversi (collegamento al PAl 14), armi nucleari, tabacco, gioco d'szzardo &
carbone per uzo termice (collegameanta al PAL 4);

lz guota degli asset del prodotto investita in emittenti sostenibili ha fatto si che, per
costruzione, tzli emittenti abbiano superato i test di buona qualitd ambientale (E] &
sociale (3] & guello DMSH, contribuendo positivamente alle tematiche climatiche,
ambientali & sodali. In particolare, come descritto pil in dettaglio nel paragrafo
precedenta sull’argomento, il test DNSH ha implicato il supsramento di determinate
soglie critiche, quantitativamentes definite, su tutti gli indicatori PAIl obbligatori per gl
emittenti corporate;

dal punto di vistza di obiettivi specifici su alcuni PAI selezionati:

o PAl 4 (ezposizione ai combustibili fossili): impatto avwerso & stato limitato
sttraverso I'esclusione di emittenti con pis del 30% dei ricavi da carbone
termico;

o Pal 14 (armamenti controwersi): Fimpatto awverzo & steto eliminato
sttraverso I'esclusions degli emittenti coinvolti in armamenti controversi.

Invece, per quello che riguarda obiettivi specifici su alcuni PAI selezionsti per gli emittenti
governstivi, si prende in considerazione il:

FAl 16 (violzzione dei diritti umani): Fimpatto avverso & stato mitigato attraverso
I'esclusions degli emittenti governativi sanzionzsti dalle Mazioni Unite per gravi
violazioni dei diritti umani.
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Quiali sono stati | principali imvestimenti di gquesto prodotto finanziario?

Investimenti di maggiore | Settore % di attivitd | Paese
entita

TALY BOTS 06 24-14/07 /2025 BORNDS STATES FEDERAL STATES 15874 TALY
GERMAN T-BILL 0% 24-14,/05/ 2025 | BOMNDS STATES FEDERAL STATES 11.15% GERMANTY
GERAAAH T-BILLO% 24-19/05f/ 2025 | BOMNDS STATES FEDERAL STATES 10000 GERMANY
LETRAS 0% 24-11/044 2025 BOMNDS STATES FEDERAL STATES 8.585% SPAIM
FREWCH BTF 0% 24-29/01,/3025 BORNDS STATES FEDERAL STATES H.02% FRAMCE
TALY BOTS 068 24-14/05/2025 BONDE STATES FEDERAL STATES 7.99% TALY
FREWCH BTF 0% 24-26/02,/3025 BORNDS STATES FEDERAL STATES 7.91% FRAMCE
FREWCH BTF 0% 24-15/01,/3025 BORNDS STATES FEDERAL STATES 7.05% FRAMCE
FREWCH BTF 0% 24-24/04,/ 3025 BORNDS STATES FEDERAL STATES 5.98% FRAMCE
LETRAS 0% 24-07/03/ 2025 BORNDS STATES FEDERAL STATES 4 60% SPAIM
LETRAS 0% 24-06,06 2025 BOMDS STATES FEDERAL STATES 3.78% SPAIN
TALY BOTS 06 24-12/123/2025% BORNDS STATES FEDERAL STATES 2.36% TALY
FREWCH BTF 0% 24-21/05,/3025 BORNDS STATES FEDERAL STATES 2.19% FRAMCE
GERAASH T-BILLO% 24-19/03f 2025 | BOMNDS STATES FEDERAL STATES 2.00% GERMANY
FREWCH BTF 0% 24-26/03,/ 3025 BORNDS STATES FEDERAL STATES 2.00% FRAMCE

Qual & stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?

& Qual & stata Fallocazione deghi attivi?

Investimenti

2 Aderi

W1A Sostenibili

N1B Altre

caratteristiche

AfS

“#1 Allineati con caratteristiche &5 comprende gli iestiment ded prodotto finanaano wtilzzabl per rispettare le coratienstiche
ambientali @ sedall promaesse dal prodatto finanearnic.

"2 Altrt™: comprercke gl investiment! imanentl del prodotte finansans che ron soneallineat alle caratteristiche ambientali o saclall,
e sono considerakl investiment! sostenibill

La categora "Al Allineati con caratteristiche AfS” comprende:
- la scbtocategonia S0 A Sostenibil®, che contempla gl insestiment! sastenibill dal punto di vista amblentale @ sooake;

L la sottocategoria “H1B Altre caratteristiche &y/5", che conbermpla gl imvestimenti allineati alle camitenstiche ambientali
psociall che non sona considerat] inestirneni sosbenill |

Lallocazione degli attivi del prodotto finznzizric & definitz dal suo profile di rischio-
rendimento e attuata attraverso la modulazione dei suoi investimenti nel corso del tempao.

99.39% degli asset del prodotto finanzizrio & stato investito im emittenti che promuovono le
caratteristiche ambientali & socizli descritte nei paragrafi precedenti & che sono caratterizzati
da un E5G Combinad Score maggiore o uguale a 25/100. Anche gli investimenti in DICYR =
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szr conformars alla
tassanamia dellUE, |
criber] per | GRS
FOSSIE cormprencond
limitazioni delle
emissionl & il passaggio
all'erergia da fornti
totalmente rinnavabil o
al combustibli 3 basse
emissionl i carbania
entra la fine del 2035
Per FEMERGIA
WUKCLEARE | criberd

AU PHNETeChONes) Moo
camplete in maberia ci
sourezza & gestione del
Afiubl

L& attivita alineate alla
TRSSONEIITH SO

SpreEsse in
perrentuale di:

= fatburago: quota di
enbrate o athvia

lora wolta classificati ai sensi deghi art. 8 & 9 della SFDR sono considerzti zllinesti alle
caratteristiche ambientzli e sociali promozse dz guesto prodotto finanziario. Inoltre, anche 5=
questa prodotto finanziario nom sveva come obiettivo investimenti sostenibili, esz0 ha
investito comungue 0.00% delle sus attivita in investimenti sostenibili, come descritto nei
parzgrafi precedenti. Per guanto concerne |2 percentuale di allineamento alls tassonomia, gh
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano allinesti zlls tassonomia del’UE
per 0.00% del fatturate, 0.00% delle spese in conto capitale, 0.00% delle speze aperative {dati
riportati dalle societa emittenti).

0.00% degli asset del prodotto finanziario {componente "2 Altro”] & stato investito in
strumenti di mercato monetario, diversi da quelli menzionati nel periodo precedents, o
consiztenti nei margini, collaterali o valore di mercato degli strumenti derivati utilizzati, o in
un mix di tali strumenti 2 di strumenti di emittenti sprowvisti di ESG Combined Score o conun
ESE Combined Score inferiore a 25/100 (ma che hanno superato il test di good governance).
In tal caso, gli emittenti sprovvisti di ESG Combingd Score o con un E3G (ombingd Score
infericre a 25,100 sono stati ritenuti di interezse da un punto di vista finanziario e, date |z loro
caratteristiche, wtili 3 completare il profilo tematico, settorizle e geografico del portafoglio.
Comungue, essi hanno rispettato i criteri di esclusione di cui alle precedenti sezioni.

® [n quoli settori economici sono stati effettuati gl investimenti?

Azionario:

myd

Obblizazionario:
Descrizione Media
Stati Sovrani 95.39%

4 In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale eranc allineati

5 alla tassonomia delFUE?

Gli investimenti sostenibili con un obisttive ambizsntale erane allineati alla tassonomia
delUE per 0.00% del fatturato, 0.00% delle spess in conto capitale, 0.00% delle spese
operzstive [dati riportati dalle societsd emittenti).

# |l prodotto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fossile efo all'energia
nucleare che erano conformi alla tassonomia dell'UE*?

[ ] si
IEIND

I due grafici che sequone mostrano in werde o percentuale minima d investimenti che erano allineati afla
tossonomia delUE. Poiché non esiste wne mefodologio odeguote per determinare Mailineamento delle
ohbligarioni sowrame * alia tessonomia, i primo grofico mestro Fallineemento aflo tessonomia in relozione o
ki gif fnvestimenti del prodotto finonsiario comprese [e obbiigozioni sowrone, mentne if secando grafico
maostro Faifneamento alio tossonomio sofo in relozione oghf fovestimenti del prodotto finonzionio diversi dolle
obbligarioni sovrane.

I:l Gas Fossile

I:l Energia nucleare

1 L @t sonnidde o gas fedsle efo @llemngia suchease cons conformi el laseno=is dalFUE wolo e centrbubosnn al'atene di conlesimenbs dai cambiames chmatis

Crifligadoss did e bidmant chm

campell rguardast e

TRl scondmiche connicse @ gid Toddike @ alfemergpa nodesrs <hi wena canlosr
200211214 Sala Dok o,

| i 6 b reding. us dasnio SgaloEtive & seisono degll oblettliv dalla taddonm b dellUE - €15, nola aipietive b mingise i

I Eriban
Eaaiscm il del'UE soss sabiit sl napelaments daligats |LE|

188



Comparto Garanzia 1+

verdi delle imprese
beneficlarie  degli
Imvastirmeni;

= spase Im conto
capitale  |CagE):
Irvestimentl  werdi
effettuak dalle
Imprese
beneficlarie  degli
Imwestimenii, ad os.
per b transidone
VRS LN BConoiTia
werde;

= spese  operative
[DpEsl:  attana
opERkhe vl
delie imprese
beneficlarie  degli
Imvstimenitl.

Le ATTIVITA

AENLITANTI

COrsEntons

direttamente ad alire
abthdld i apporiane
N o
sostanziale aun
oblettiva ambientale.
Lo ATTIVITA D4
TRAMSIZIONE zomc
aktiiid perle quak
O SO0 ANECTa
chsponibdl alternative
a basse emissiani i
carbonlo e dhe
presentanc, tra I'aliro,
Thezl i il emissiond di
gas 3 effetto serra
carrispondent alia
miglione prest arkone.

SOND

@ Inestimeniti

@

T

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia 2 Aliineamenta degli investimenti alla tassonamia
compresse le obbligaziond sovrane® escluse le obbligasioni sovrane™
Fatturato | | Fatturato |
CapEx ] CapEx ]
OpEx | OpEx |
% s 100 % % 100
E!l:-llur..:all alla tassanomia: gas fossile D.ﬁlir.call alla tassanamia: gas fossile
Fatturato: L0 Fatturato: QOO
ARk D.00% GG D00
DigEy: 0.00% Clgiy: 0L00%
..li-llnr-:all alla tassonomia: rudears ..i-llrcall alla tassonamia: nedean:
Fattumbo: Q00 Fatturako: 00
Gapss; 0.O00% CApEX0.00%
DipEy: 0.00% CpEy: 0L00%
l:-llur..:all alla tassanomia: (reé gas néd nuclears| ..ﬁlir.call alla tassanamia: (né gas nd: nucleare|
Fatturata: OO0 =atturato: 0006
ARk D.00% GG D00
DipEy: 0.00% ClpEy: 0L00%
D.Ion alireati alla tassanomia D'\l\:\n albreati alla tassanamia
Fatturmbo: 10000% Fatturako: 100008
CagEy 100.0T% GagEy 100.00%
DpEy: 100.00% Ggiy: 100.00%

*Al find ded grgficd o cul sopva, per “ahbiiganiani sowane” & infendono futhe ke esposiznan) sowrome

Qual era lo guota deghi investimenti effettuati in ottivita di transizione e abilitanti?

La quota di investimenti effettusti in attivitd di transizione erano 0.00% del fattursto,
0.00% delle spese in conto capitale, 0.00% delle spese operstive [dati riportati dalle
societa emittenti).
La quota di investimenti effettuati in attivita abilitanti erano 0.00% del fatturato, 0.00%
delle spese in conto capitale, 0.00% delle spese operative (dati riportati dalle societd
emittenti.

Qual & Pesite del raffronto della percentuale di investimenti che erano allineati ollo
tassonomia dell'UE rispetto ai precedenti periodi di riferimento?

Le percentuali di investimenti allineati slla tassonomiz dell'UE =i rapportano con il
precedente pericdo di riferimento (20232) evidenziande |2 varizzioni nelle grandezze di
seguito indicate:

*  0.00%: rispetto 2l fatturato;

*  0.00%: in relaziome alle spese in conto capitals;

®  0.00%: per quanto riguarda le spese operative.

Oual era la gquota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineati
alla tassonomia dell'UE?
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PIOITIIONE.

La guota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale nom zllinesti zlla
tazsonomiz dell'UE erano 0% del fatturato, 0% delle spese in conto capitale, 0% delle
spese operative (dati riportati dzlle societd emittenti).

5i tenga conto che parte di t2li investimenti sostenibili con obiettive ambientale risulta
sostenibile anche da un punto di vista socizle.

‘ Qual era a2 guota di investimenti socialmente sostenibili?

0%.
5i tenga conto che parte di tali investimenti sostenibili con obiettive sociale risulta
sostenibile anche da un punto di vista ambisntzle.

Quali investimenti erano compresi nella categoria "#2 Altri™, gual era il lero scopo ed
esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

5i facoa riferimento allz risposta al paragrafo precedente sulla allocazione degli attivi.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali efo sociali
durante il periodo di riferimento?

Mel corso del periodo Iz selezione dagli investimenti & stata effettuata nel rispetto di tutti i
limniti & delle allocazioni degli attivi sopra riportati ed il rispetto dei limiti & delle allocazioni
descritte nei paragrafi precedenti & stato monitorate nel continua dalle diverse strutture della
Societd di Gestiona.

Per guanto riguarda I'attivita di woto relstiva 2l prodotto nel corso del pericdao, =i faccia
riferimento 2l rendiconto annuale del prodotto stesso, o ai rendiconti dei singoli fondi
presenti in portafoglio nel corso del periodo.

Per quanto riguarda 'attivitd di impegno della Societs di Gestione, si faccia riferimento zlla
politica d'impagno ed alla Relazione sulla Palitica d'impegno pubblicate sul sito della Societa
di Gestione.

Qual & stata la prestazione di guesto prodotto finanziario rispetto alFindice di riferimento?

Mon & stato designato alcun indice come indice di riferimento per soddizfare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario.

® Per quali ospetti Findice di riferimento differisce da un indice generale di mercoto?

Mon applicabile.

® Jual & stata la prestozione di questo prodotto finonziario in relazione agli indicotori di
sostenibilitd per determinore Fallineamento delFindice di riferimento con e
coratteristiche ambientoli o sociali promosse?

Mon applicabile.

® Qual & stoto lo prestozione di guesto prodotto finonzigrio rispetto allindice di
riferimento?

Mon applicabile.

® (Jual & stota lo prestazione di guesto prodotto finonziario rispetto all‘indice generale di
mercato?

Mon applicabile.

190



ANIMA 7

ANIMA SGR S.p.A. - Societa di gestione del risparmio
Soggetta all’attivita didirezione e coordinamento del socio unico Anima Holding S.p.A.

Corso Garibaldi 99 - 20121 Milano - Telefono: +39 02 80638.1 - Fax +39 02 80638222
Cod. Fisc./P.IVA e Reg. Imprese di Milano n. 07507200157 Capitale Sociale Euro 23.793.000 int. vers. - R.E.A. di Milano n. 1162082
www.animasgr.it - Info: clienti@animasgr.it Numero verde: 800.388.876




	ANIMA SGR S.p.A.
	ARTI & MESTIERI
	Rendiconto della fase di accumulo dei comparti del Fondo Pensione per l’esercizio 2024
	Corso Garibaldi, 99 - 20121 Milano
	Fondo Pensione Aperto Arti & Mestieri
	Corso Garibaldi, 99 – 20121 Milano
	Premessa
	Caratteristiche della garanzia di restituzione del capitale:
	Comparto Incremento e Garanzia 5+
	Comparto Garanzia 1+
	Criteri di valutazione
	a) Registrazione delle operazioni
	b) Valutazione dei principali elementi dell’Attivo e del Passivo
	Strumenti finanziari quotati
	Strumenti finanziari non quotati
	Strumenti finanziari derivati “quotati”
	Strumenti finanziari derivati “OTC”
	Parti di OICR
	Operazioni pronti contro termine e di prestito titoli
	Valore unitario della quota
	Eventi rilevanti avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio inerenti alla documentazione offerta
	Non si sono verificati eventi.
	Comparto Crescita 25+
	Fase di accumulo
	Comparto Rivalutazione 10+
	Fase di accumulo
	Comparto Incremento e garanzia 5+
	Fase di accumulo
	Comparto Equilibrio 5+
	Fase di accumulo
	Comparto Conservazione 3+
	Fase di accumulo
	Comparto Garanzia 1+
	Fase di accumulo



